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Аннотация: Ушбу мақолада банкларнинг фонд бозоридаги иштирокининг 

назарий жиҳатлари таҳлил қилинади. Банкларнинг фонд бозорига кириши уларнинг 

молиявий барқарорлигини таъминлаш, ресурсларни диверсификация қилиш ва 

даромад олиш имкониятларини кенгайтириш нуқтаи назаридан муҳим аҳамиятга эга. 

Мақолада банклар ва фонд бозори ўртасидаги ўзаро боғлиқлик, банкларнинг инвестор 

сифатида фонд бозори иштирокчиси бўлиши, шунингдек, фонд бозорида капитал жалб 

қилиш ва рискларни бошқариш усуллари кўриб чиқилади. Банклар фаолиятининг 

фонд бозоридаги ўзига хос хусусиятлари ҳамда бу жараёндаги назарий ёндашувлар 

батафсил ўрганилади. 

Калит сўзлар: Банклар, фонд бозори, молиявий барқарорлик, капитал бозори, 

инвестициялар, рискларни бошқариш, ресурсларни диверсификация қилиш, банк 

иштироки. 

 

Тижорат банклари муҳим молиявий институт сифатида бўш пул маблағларини 

маълум шартлар асосида жалб қилиш орқали иқтисодиёт тармоқларини 

молиялаштириш, субъектлар ўртасидаги ўзаро ҳисоб-китобларни амалга ошириш, 

аҳоли даромадларини ошириш кабиларда  муҳим аҳамият касб этиши аксариятимизга 

маълум. Бунда тижорат банкларининг фонд бозоридаги фаолиятининг самарали 

ташкил этилганлиги юқори келтирилган жиҳатларнинг тўлиқ ишлаши муҳим 

ҳисобланади.  

Тижорат банкларининг қимматли қоғозлар бозоридаги иштироки кўп 

томонламалиги бунга маълум даражада сабаб бўлмоқда. Яъни банклар бунда 

қимматли қоғозлар эмиссияси орқали капитал жалб қилиш, қимматли қоғозларга 

инвестиция киритиш, воситачилик асосида бошқа эмитентлар қимматли қоғозларини 

жойлаштириш орқали фонд бозоридаги фаоллигини оширишга, молиявий ресурс ва 

даромадлар таркибини диверсификациялашга интилмоқда.  

О.Лаврушин бошчилигидаги олимлар гуруҳи томонидан «тижорат банкларининг 

қимматли қоғозлар билан операциялари доирасида қимматли қоғозлар бозорида банк 

фаолияти турлари, банкларнинг ўз қимматли қоғозларини муомалага чиқариши ва 

жойлаштириши, тижорат банкларининг қимматли қоғозларга инвестицион 

қўйилмалари, давлат қимматли қоғозларига хизмат кўрсатиш бўйича банк 

операциялари ва РЕПО битимлари, банкларнинг қимматли қоғозлар бозори 

профессионал иштирокчиси сифатидаги фаолияти кабиларни атрофлича тадқиқ 
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қилинган»1. Бунда тижорат банкларининг фонд бозоридаги воситачилик фаолияти 

эътибордан четда қолган. 

«АҚШдаги банкларга акциялар ёки корпоратив облигациялар каби юқори рискли 

қимматли қоғозларга эгалик қилиш тақиқланади. Ғазначилик қимматли қоғозлари эса 

уларнинг паст рискли ва юқори ликвидлилиги туфайли сотиб олинишига ҳеч қандай 

чекловлар йўқ»2. АҚШда тижорат банкларининг қимматли қоғозлар билан боғлиқ 

молиявий воситачилик фаолиятига ҳам рухсат берилмаган.  

«Банклар ўзлари учун облигацияларни сотиб олиш билан бир қаторда кўпинча 

асосий инвесторлар бўлиши мумкин бўлган инвестиция ва пенсия фондларини 

бошқаришини ҳам учратишимиз мумкин. Агар банк облигацияларни чиқарадиган 

компанияга кредит ажратган бўлса, у облигацияларни баҳолашда ахборот устунлигига 

эга бўлиши мумкин. Лекин бу инсайдерлик маълумотларини сақлаш бўйича 

мажбуриятлари билан боғлиқ муаммоларни ҳам келтириб чиқариши мумкин. Баъзи 

мамлакатларда андеррайтинг хизматлари банклар томонидан эмас, балки қимматли 

қоғозлар воситачилари томонидан кўрсатилишини таъкидлаш лозим» 3.  

Ш.Абдуллаева ва А.Омоновлар томонидан банклар чиқарган акцияларни 

иккиламчи фонд бозоридаги олди-сотди операциялари етарлича эмаслигига эътибор 

қаратилган4.  

М.Султановнинг фикрича «... банклар қимматли қоғозлар бозорида аҳоли пул 

маблағларини жалб этишда пай инвестиция фондлари фаолият тури билан ҳам 

шуғулланиши мумкин. Пай инвестиция фондлари юридик шахс бўлмаганлиги сабабли 

тижорат банклари бир хил мақсад (хоҳиш)га эга омонатчилар (инвесторлар) 

маблағларини бир жой (фонд)га тўплаб, қимматли қоғозлар бозорида уларнинг 

инвестиция активларини бошқаришда ишончли бошқарувчиси сифатида 

профессионал фаолият юритиши мумкин»5. Ушбу жиҳатлар тижорат банкларининг 

фонд бозоридаги иштирокини кенгайтиришга ёрдам беради. 

Ш.Абдуллаева таъкидлашича «...банк фаолиятида хусусий ва акциядорлик мулк 

шаклларининг устуворлиги, қимматли қоғозлар бозорида замонавий ва ривожланган 

муассасаларнинг мавжудлиги, қимматли қоғозларни муомалага чиқариш ва қимматли 

қоғозлар бозори қатнашчилари фаолиятини назорат қилувчи қонуний актлар ва 

тартибларининг мавжудлиги, тижорат банкларининг халқаро инвестицион 

фаолиятини юритиш амалиётида бўлган юқори сифатли қимматли қоғозлар 

муомаласининг амал қилиши, инвестиция фаолият соҳаси ва қимматли қоғозлар 

бозори учун мўлжалланган юқори малакали мутахассислар ва тадбиркорларнинг 

мавжудлиги, уларни тайёрлаш ва бошқалар»6. 

                                                           
1 Банковское дело. Учебник / Под ред. О.И. Лаврушина.  13-е изд. – М.: «КНОРУС», 2020. – С. 477-498; 514-

522.  
2 Frederic S. Mishkin and Stanley G. Eakins. Financial markets and institutions. Global edition. Pearson, 2018. – P. 290.  
3 John Hawkins. Bond markets and banks in emerging economies. // Bank for International Settlements (BIC), vol. 11, 

2002. P. 42-48, https://econpapers.repec.org/bookchap/bisbisbpc/11-03.htm  
4 Abdullayeva Sh.Z., Omonov A.A. Tijorat banklari kapitali va uni boshqarish. – T.:, «IQTISOD-MOLIYA»,2006– 

79b. 
5 Султанов М.А. Ўзбекистонда инвестиция фондларини ривожлантириш истиқболлари: Иқтисодиёт фанлари 

бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси автореферати. – Тошкент, 2019. – 22 б. 

6Абдуллаева Ш.З. Пул, кредит ва банклар. // Тошкент. «Молия», нашриёти, 2000 йил. – 229-230 6. 

http://www.bis.org/
https://econpapers.repec.org/bookchap/bisbisbpc/11-03.htm
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Х.Тиллаев тижорат банкларининг қимматли қоғозлар бозоридаги фаолиятида 

инфляция даражасини  инобатга олиш лозимлигига эътибор қаратган. Хусусан, 

«тижорат банклари қимматли қоғозлар бозоридаги эмитент, инвестор ёки воситачи 

сифатидаги иштирокига иқтисодиётдаги инфляция даражаси бевосита таъсир юкори 

булиб, банклар қимматли қоғозлар бозорида эмитент сифатида қатнашганида 

инфляция даражасини инобатга олиши лозим»7.   

Х.Худойқулов «Ўзбекистон фонд бозорида бошқа тармоқдаги акциядорлик 

жамиятлари акцияларининг ликвидлилиги паст бўлганлиги сабабли тижорат 

банкларининг акцияларининг улуши юқорилигига эътибор қаратган»8.  

Тижорат банклари фонд бозорида эмиссион фаолият, инвестиция фаолияти ва 

воситачилик фаолияти билан шуғулланишлари ҳамда капитал таркибини ва актив 

операциялар орқали даромадлар таркибини диверсификациялайди. Буни 1-жадвалда 

кўриш мумкин. 

1-жадвал 

Тижорат банклари қимматли қоғозлар бозоридаги фаолияти йўналишлари9 

№ Фаолият 

йўналиши 

Фаолият воситаси Фаолиятдан мақсад Пировард 

натижа 

1. Эмиссион 

фаолият 

Акция, Корпоратив 

облигация, Депозит 

сертификати 

Еврооблигация 

Халқаро акция 

Устав капиталини 

шакллантириш ва 

ошириб бориш ҳамда 

қарз капитали жалб 

қилиш 

Молиявий 

ресурслар билан 

таъминланади 

2. Воситачилик 

фаолияти 

Андеррайтер 

Депозитарий 

Ишончли 

бошқарувчи 

Инвестицион 

маслаҳатчи 

Клиринг 

Дилер 

Брокер 

Қўшимча фаолият 

йўналиши сифатида 

даромад манбасига 

эга бўлиш ва ўз 

қимматли 

қоғозларини 

жойлаштириш 

тажрибасини ошириш 

Фонд бозори 

профессионал 

иштирокчиси 

сифатида 

даромадга эга 

бўлинади ва бозор 

таҳлили асосида 

ўз қимматли 

қоғозлари 

муомалага 

чиқарилади 

3. Инвестицион 

фаолият 

Акциялар портфели 

Корпоратив 

облигациялар 

портфели 

Давлат қимматли 

қоғозлари 

Актив операциялар 

орқали даромад олиш 

манбаларини 

диверсификациялаш 

Кредитдан 

ташқари 

инвестицион 

фаолият бўйича 

даромадга эга 

бўлинади. 

                                                           
7 Тиллаев Х.С. Тижорат банкларининг қимматли қоғозлар бозоридаги фаолиятини ривожлантириш: Иқтисодиёт фанлари 

бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси автореферати – Тошкент, 2020. – 26 б. 
8 Худойқулов Х.Х. Фонд бозори активларини баҳолаш механизмини такомиллаштириш: Иқтисодиёт фанлари бўйича 

фалсафа доктори (PhD) диссертацияси автореферати. – Тошкент, 2018. – 23 б. 

9 Муаллиф ишланмаси. 
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портфели ва 

бошқалар 

Тижорат банкларининг қимматли қоғозлар билан операциялари доирасида 

қимматли қоғозлар бозорида банк фаолияти турлари, банкларнинг ўз қимматли 

қоғозларини муомалага чиқариши ва жойлаштириш мақсадга мувофиқ, тижорат 

банкларининг қимматли қоғозларга инвестицион қўйилмалари, давлат қимматли 

қоғозларига хизмат кўрсатиш бўйича банк операциялари, банкларнинг қимматли 

қоғозлар бозори профессионал иштирокчиси сифатидаги фаолияти кенгайтирилиши 

зарур; 

илғор мамлакатлар банкларининг фонд бозоридаги иштироки юзасидан хориж 

тажрибаларидан Республикада фойдаланиш зарур. 
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