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Pecny6sivike Y306€KHCTaH U JJaeT HEKOTOPble PEKOMEHAIIMY 3aKOHO/1AaTE/IbCTBY
JUISI pelleHUs] aKTyaJibHbIX Mpo6JieM B JlaHHOM MPaBOBOM OTpPacAd NyTeM

BHEJIPEHHUS TOCyJlapCTBEHHON PEUTUHTOBOM NIPOrpPaMMbl.
Kino4deBble cjI0Ba: 3aKOH, OaHK, YaCTHBbIA 0OaHK, OAHKOBCKas JeTeJbHOCTb,
peUTUHT 6AHKOBCKOM eI TeJIbHOCTH.

AKTUBHM3alMs BHEUIHEIKOHOMHUYECKUX CBSI3el UM pa3BUTHE TOPTOBBIX
OTHOLUEHHUU 0O6YCJIOBUJMU OCOOBIA POCT MPUTOKA UHOCTPAHHOTO KalUTajla B
HaLlMOHA/IbHYI0 9KOHOMUKY Tr'OCYapCTB, YTO NMPHUBEJIO K HE0OX0AMMOCTh boJiee
3¢ PeKTHBHOU OopraHu3al Uy BaJIIOTHO-KpeUTHBIX OTHOLUEHUU
CnemoBaTesibHO, BO3pOC/Ja MOTPeOHOCTb B 0OaHKOBCKUX ycayrax. Crienyet
OTMETUTb, YTO yBeJWYEeHHEe CeTHU U BHUJ0B OAHKOBCKUX YCJYT, a TaKxe
nprobpeTeHre AeATeJbHOCTH 6GaHKa TPaHCHALMOHAJIBLHOTO XapaKTepa CTalu
TOJIYKOM OYpHOTO pPa3BUTHUS W YBeJUYEHHUsS HHOCTPAHHOTO KalWuTajsa B
HallMOHAJIbHOM GAHKOBCKOUM CUCTEME, YTO BhIPA’KEHO B MOBbIIIEHUH MHTepeca
YacTHbIX 0AHKOB B OCYILEeCTBJIEHUHU [eSTeJbHOCTH Ha TEPPUTOPUM [JPyTrUX
CTpaH.

CnenoBaTesibHO, [JISl TOCYZapCTBa, B KOTOPOM OCYyIIeCTBJsIeTC GaHKOBCKasi
JleITeJIbHOCTh Ba)KHOEe 3HAayeHUe UMeeT peryJupoBaHUe [esTeJbHOCTU
YacTHbIX 0aHKOB. JPPEeKTUBHOE peryJupoBaHHe, KaK U3BECTHO, 3aBUCUT OT
IpPaBUJILHOTO ONpejiesieHus 00'beKTa peryanpoBaHus. To ecTb 3pPeKTHUBHOCTD
peryJivMpoBaHusl [lesiTeJIbHOCTM YacTHbIX OaHKOB TMpPSIMO 3aBUCHUT OT
onpe/iesieHUsI MOHATHUS YaCTHbIM 6AHKOBCKOM eSTeJTbHOCTH.

B yc/ioBUAX CTPEMHUTE/NbHOr0 BHeJpeHUs LIUPPOBbIX U HWHHOBALMOHHBIX
TEXHOJIOTUH B GAaHKOBCKYI0 MPAKTUKY KOMMepYeCKHM OGaHKaM Heo6X0JMMO
ObITh OYEHb TOTOBBIMHU K BbIMIOJIHEHHIO BhIlIEYKa3aHHbIX 33/la4 HA TPpebyeMoM
YPOBHE TpPEOYIOTCS COOTBETCTBYWOIME Mepbl. Pe3ysbTaThl Mep, KOTOpble
HeoO6X0JUMO NPUHATH, TECHO CBSI3aHbl C TE€M, HACKOJIbKO paljMOHAJbHO H
3¢ PeKTHBHO OpraHMW30BaHa [IeITeJbHOCTb YacTHbIX 6aHKOB. [lo 3To# ke
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NpUYMHE BO3HUKAET HE0OX0IMMOCTb OLleHKU 3P PEeKTUBHOCTH YaCTHBIX OAHKOB.
Takum o6pa3oM, oneHKa 3QPEKTUBHOCTU AeSITEJbHOCTU 4YAaCTHbIX OAHKOB B
HOBBIX 9KOHOMUYECKUX YCJIOBUSX U €€ MOBbILIEHUE B YCA0BUAX MEXOAHKOBCKON
KOHKYpPEeHI WU ABJSAETCA OJHUM U3 BaXKHENLINX BONIPOCOB, UMEIOLUX HAYYHOE U
IpaKTU4YeCKOe 3HaYeHHUe.

OyeBUAHBIM (QAKTOM CTAHOBUTCHI U TO, YTO CTPaHa HYXKJAETCAd B CEPbE3HOM
OLleHKe J1eITeJIbHOCTH YaCTHBIX 0AaHKOB, OLleHKU He TOJIbKO UX NOTEeHLMaja, HO
M BCed OpraHU3allUOHHOW [leITeJbHOCTU JJis TOro, 4YTOObl BBIIBUTb
npo0bJyieMHble IPOOeJIbI B peryJIMpOBaHUM 0AHKOB, a TaKXKe JIJIfl OCYLeCTBJIEHHUSA
IPO3PavYHOCTH U IJIACHOCTHU B IaHHOU cdephl .

CynranoBa JLUI. cuuTaer, 4yTo Y30ekucTaH OyAy4d 3aKpbITOM CTpPAHOU 3a
nocaegHue 20-25 sieT, JOCTAaTOYHO OTCTa/l YPOBHEM OT pPa3BUTHIX CTpPaH, U
6aHKOBCKas cdepa He SABJISIETCSA UCKIIOUEHHEM B JAaHHOM BOMPOCE .

/1o cux nop, B CTpaHe OTCYTCTBYeT eAMHAsA PEUTUHTOBasi CUCTEMA

O0aHKOB, YaCTHbIX B TOM 4YMCJIe, KOTOpas, OyJAy4d TOCyJapCTBEHHOW, HUMeeT
3aKpellJieHue MyTeM HOPMaTUBHO-NPAaBOBbIX aKTOB. EcTecTBEHHO, Y30€KUCTaH
MMesl PBIHOYHYK 3KOHOMHUKY, [OJLKEH CTPEMMUTBCA [JOCTUYb YPOBHS
KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH C APYTUMHU IOCYAAapCTBAaMHU B LieJiIX BeJleHUs1 paBHOM
Y B3aMOBBITOJJHOM TOPTrOBO-UHBECTULIMOHHOM J1€eATeJIbHOCTH .

B yacTHOCTH, OJHUM U3 pellleHUN yJIydlleHUsI yPOBHSA KOHKYPEHTOCIOCOOHOCTH
YaCTHBIX OAHKOB AIBJISIETCS BBeJleHHEe eJJUHOW roCy[apCTBEHHOU PEUTUHTOBOM
CUCTEMbI YaCTHbBIX (BO3MOXKHO TaKXe CO3/IaHMe CMELIaHHOT0 PeUTHUHTa) 6aHKOB,
KOTOPBIU OyIeT UMETH BCEOOIIMU XapaKTep B CTPaHe.

B MupoOBOM NpaKTUKe CYIECTBYIOT pa3Hble MOAXOJbl K PEWTHUHTOBaHUIO,
HalpuMep CyIeCTBYIOT 3 OCHOBHbIX OOIENPUHATBIX METO/1a PEUTHUHTOBAHUS:
1. MeTtoa copTupoBKMU (HyMmepanuu)no pedtuHry. [lokasatenu ¢rHaHCOBOU
JleITeJIbHOCTU 0OaHKa [JIO/DKHbI NPOBOAWUTBLCA B COYETAHHMU C BaXXKHbIMU
CTPYKTypPaMH BbIBOJOB Y PAaH>KMPOBAHUEM KaXKJOI'0 BbISIBJIEHHOI'O TOKa3aTeJIsl.
OfHako, HeJOCTaTKOM 3TOr0 METOZa SIBJSETCH TO, YTO Hpouecc GUHAHCOBOH
JleITeJIbHOCTH YaCTHOTO 6aHKa HEYEeTKO OTpaXKaeTcs B MeToie KO3QpPULINEHTOB,
onpejessieMbIX B COOTBETCTBUU C TEXHOJIOTUEHN CUCTEMbI HyMepaliHu.

2. lllapoBoM MeTOA. ITO CaMbIW CJIOXKHBIM METOJ, ONpeiesIeHUs] PEUTHUHTA
O6aHKa. TO CBSI3aHO C TEM, YTO COCTOSTHUE KaXKJ 00 0Ka3aTeJisl, BbISIBJIEHHOTO U
HAKOIJIEHHOTO B XO3§IMCTBEHHOM [esTeJbHOCTU 4YAaCTHOrO0 OaHKa, TpebyeTcs
BbIpaXaTb B Oa/laXx. ITH KyMyJsATUBHble (UJIA KyMYJSSTUBHbIE) OaJlibl
onpenessioT NIPUT0AHOCTb 6aHKa /i1 KOHKPETHOMW Py NIIb.

3. UHaeKcHbIA MeToJl. JTO UIMPOKO HCIOJIb3yeMbl MeTOJ, B OaHKOBCKOH
IpaKTUKe B MUPE, U ero IpUMeHEHUE ONpeesisieTCs pacieToM UHAeKca 6aHKa
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0 KaXJAOMy OTJeJbHOMYy I[IOKa3aTesw. PeWTUHr - 6e3 omnopbl Ha
CTaTUCTUYECKUE [JlaHHble, TpeOyeT M3y4yeHUs KOHKPETHBIX aCHEKTOB
nokKasaTeJsier ¢ aKTOpaMU pUcKa. PeUTUHT 6aHKa onpeJiesisieTC peUTUHT OBbIM
areHTCTBOM, CIelMa/IM3UPYIOIIUMCA Ha ClelUaJUu3upOBAaHHOM OaHKOBCKOM
nene. [lpyu aTomM JelcTBylollee OAaHKOBCKOE YyYpexJeHUe [OAelCTBYeT Ha
OCHOBAHMU JI0TOBOPA C PEUTUHTOBBIM areHTCTBOM U HECET OTBETCTBEHHOCTD 3a
3alllMUTy HETaTHUBHBIX CTOPOH OAHKa .

BakHelIIMM 3JIeMEHTOM TMpU ONpeJe/leHUM pPeHUTHHra 4YacTHbIX OaHKOB
ABJISIETCA JJOCTOBEPHOCTb U OO BEKTUBHOCTb NMPEAOCTABASAEMON UHPOpPMAIUH.
OnpepeneHue peUTHMHra OaHKa OCYLIeCTBASAETCA I3TUMHM He3aBUCHMBIMHU
PEUTUHTOBBIMU areHTCTBaMH, YTO OIpejessieT HEOOXOAUMOCTb obecredyeHus
YaCTHbIMA O0aHKaMHM ero NMpo3payHOCTU Ha pbIHKe MPU BeJeHUH O0aHKOBCKOU
eI TeJIbHOCTH.

[lo cpaBHEHMIO C APYTUMU KPEAUTHBIMU yYpeXKJeHUAMH, OaHKHU NPEeACTaBISIOT
Cepbe3Hyl0 IMpobOJieMy [yl BHEIIHUX PEUTHUHIOBbIX areHTCTB. baHKH
CTAJIKUBAKOTCA C pa3/IMYHbIMU PUCKAaMU B IpoLiecce CBOEU [eATeJbHOCTU. ITO
CHU)KAaeT UX CIHOCOOHOCTb OLleHWBAaTh CBOM BHELIHME IOKa3aTeJu. biu3ocTb
PEUTUHTOBBIX ar€HTCTB M UX KJIUEHTOB MPUBEJET K MyOJIUKALIMU HCKYCCTBEHHO
3aBbIIIEHHBIX PEUTUHTIOB 6AHKOB Ha PbIHKE.

MMeHHO M03TOMY, B Lje/IAX HeJONYyIleHWsl UCKYCCTBEHHOIrO 3aBbIIIEHUA JIMOO
3aHKEHUs T0Ka3aTeJiel YaCTHbIX 0aHKOB, pe/ijlaraeM Co3/laHue PEUTUHTOBOM
CUCTEMbI, Ha 0a3e TrOCYyJAapCTBEHHbIX OPraHOB, HO C CyLleCTBEHHbIM
NPOTUBOBECOM B MPO3PAYHOCTH B BHUJE Mepefaydu HaJ30pa 4yepe3 KeHrauew,
JleNyTaTOB, HAPOJHBIX TOJIOCOBAHUM U T.NI

O6beKTMBHAsA OLEHKa KpeJUTOCHOCOOHOCTM  OaHKOB  PEUTHUHTOBBIMH
areHTCTBaMMU obecleyrBaeT HX [JOJTCOCPOYHYH >KHU3HECNOCOOHOCTh. B
nocjeJHMe TroJbl KayeCTBO OLIEHOK, IpPeAOCTaBJIIeMbIX PpPEUTUHTOBBIMH
areHTCTBaMU MpH OIpeJieJIeHUd peuTUHra OaHKOB, CTajJ0 HeAO0CTAaTOYHO
JIOCTOBEPHBIM, BBUZY OTCYTCTBUSI B HUX OPUAAYECKOW OCHOBBI.

OfHaKo, Mbl CYMTaeM, YTO €CTb U NOJIOXKUTEJIbHble U3MEHEHUS, TO €CThb, 3Ty
CUTyallMI0 CJielyeT OLEHWTb [0 CTPEMMUTEJbHOMY Pa3BUTHUI0 Mpolecca
rjao6anvsanyu, OBICTPOM afanTalUU Mpolecca «peakUuh» HHBECTOPOB Ha
pPbIHKe Ha pe3yJibTaTbl PEMTUHIOBBIX areHTCTB. HekoTopble wHccieloBaHUSA
npejnoJiaraloT, 4YTO PEUTHHI OaHKa SBJISIETCSI MepPOM ero CIoCOOHOCTH
BBINOJIHATh CBOU 00s13aTeJIbCTBA Iepes], KOHKPETHOW KOMIIaHWEeH B TeyeHUe
onpe/eJIeHHOT 0 epruo/ia BpeMeHH.

CnenyeT OTMETUTb, YTO OCYLIECTBJIEHUE PEUTHUHTOBOU [JesATeJbHOCTHU
[leHTpasbHBIM GaHKOM CTaJjio Obl OLIMOKOM, BBIPQXKEHHOW B CYLECTBEHHOM
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BavsAHUU LIb Ha Bce 6aHKU B CTpaHe, TO €CTh HaJIMYME OO0JIbIIOT0 KOJWYEeCTBa
MHCTPYMEHTOB JJis MOJIOXKUTEJNBHOTO0, TaK U HEraTUBHOTO BJIMSHUS Ha HUX
JleATeJIbHOCTb. Takoe MOrJI0O Obl ObITh BBIPAXKEHO HEKUM HPUJUYECKUM
«rocnoactBoM» I|b Has1 BceMu 6aHKaMH B CTPaHe.

B LiesioM peHTHHT 6aHKa SIBJIIeTCA IOKa3aTeJseM, OTPaXarlMM JOCTOBEPHOCTb
MHpopMaLuu o OGaslaHCce GaHKa, NOJYepKUBAKOUIUM MOTEHLHaJ O0AaHKOBCKOTO
Jlela W ONpeJesdOIlMM €ero TMoJIOKEHWEe B PbIHOYHOM 3KOHOMUKE.
CBoeBpeMeHHOE  3HAaHUME 3TOM  MHPOpPMALMU  MO3BOJIIET  OaHKaM
alallTUPOBATBHCA K PBIHOYHBIM YCJA0BHUAM U CJIYKUAT NPeJO0TBPAILLEHUIO O0JIbIINX
yObITKOB. llesibl0 HOBOro moAxoJa K H3y4YeHUI0 3P(PEeKTUBHOCTU YaCTHBIX
OaHKOB UM MX MOBBILIEHUIO B YCJI0BUAX MEKOAaHKOBCKOW KOHKYPEHLIUU SABJISETCS
olleHKa 3(P(QEeKTHBHOCTU TaKUX OAaHKOB M pa3paboTKa MNpejJyoKeHUU U
NpaKTUYeCKUX peKOMeH/aliil N0 ee MOBBILIEHUIO B YCA0BUAX MeX0OaHKOBCKOHN
KOHKYPEHIHH.

CyrTaeMm, 4YTO B pe3yJibTaTe CO3[aHUSA PEUTUHIOBOM CUCTEMbI, OCHOBAHHOW Ha
HOPMaTHBHO-NIPAaBOBOM aKTe, C03JaeT 00fs3aTeJibHbIA MNOPSAJAOK U CUCTEMY
KOHTPOJISA HAJl PENTUHTOBBIMU OPTraHU3al UMM, YTO 00eCIeYUT MaKCUMaJIbHbIA
3pdeKT B peasibHOCTH U JIOCTOBEPHOCTU TAKUX PEUTUHTOB.

B ycioBUsIX yKpenJieHUs 3Jl0pOBOM MeKOaHKOBCKOU KOHKYPEHIIUU

CUCTeMa OLEeHKHM [IedTeJbHOCTH YaCTHbIX OAHKOB HWrpaeT BaXKHYIO
INpaKTUYECKYI0 POJIb B 00ecrieYeHUH YCTOMYUBOTO Pa3BUTHUS YaCTHBIX OAHKOB.

HoBbiil moaxos kK u3ydyeHUI0 3Q(PEKTUBHOCTH YaCTHbIX OAHKOB U HX
COBEPILIEHCTBOBAHUID HAa OCHOBE HOBBIX TpPeOOBAaHUU MeXOAHKOBCKOMN
KOHKYPEHIUH M03BOJIUT:

- 06061IUTh TEOPETUYECKHE B3TJISI/Ibl HA CYLIHOCTD Y 3HaYeHHe 3P PEKTUBHOCTH
4YaCTHOI0 6aHKa B yCJOBUAX MEKOAaHKOBCKON KOHKYPEHIIWH,

- omnpeneauTb 3PPEeKTUBHOCTb YaCTHbIX 0aHKOB, TO €CTb MX
KOHKYpPEHTHbIE [OKa3aTeJd, OTpaxawlujhe 06JIaroCOCTOSSHUE BJaJieJbLieB
Ou3Heca, co3/arolue
M yBeJUYUBAKILHE CTOMMOCTb OaHKa B COOTBETCTBUM C OAHKOBCKUM
3aKOHO/ATeJbCTBOM U NPy eHLIMaJbHBIMY HOPMaTHUBaMU;

- Cco37jaTb BO3MOXKHOCTb [iJI1 NPUHATHUS COOTBETCTBYWIIUX Mep IO
npeaynpex/aeHu0 6aHKPOTCTBA YaCTHOTO OAHKa;

BoJsiee Toro, npu pa3paboTKe PEeHTUHTOBOU CUCTEMBI, CJeJyeT HUCIO0JIb30BaTh
MeTOJT KOMIJIEKCHOM KjJacCMPUKALUKA 4YacTHbIX OAaHKOB C  y4eTOM
aBTOPUTETHOTO IMapaMeTpa «omnepanydoHHass 3(QpQPEeKTUBHOCTb», HUMEIOLIETO
NpaKTHU4YECKOEe 3HAaYeHUEe B HOPMATHUBHBIX J1eATeJbHOCTh LleHTpasbHOro 6aHKa
Y36ekucTaHa, a TakKe Ha OCHOBE TaKOr0 KOMILJIEKCHOT'O aHaJ/Iu3a pe3yJbTaToB
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JleITeJIbHOCTU 4YacCTHbIX 0aHKOB Pecny0O/suMku Y30eKuCTaH, B yCJA0BUAX
MeXO0aHKOBCKOW KOHKYpEeHIUM OyJZieT BO3MOXKHOCTb BBIIBJATb TEHJEHLUHU
3QPEeKTUBHOCTHU [IeATEJBbHOCTH ITUX OAHKOB.

CyrMTaeM HEOOXOAUMBIM OTMETUTD, UTO B pe3y/ibTaTe aHaJIu3a NPenuMyLecTB U
HeJ0CTaTKOB CYILECTBYIOLUX METOJOB OLEHKU 3KOHOMHYECKOTO COCTOSIHUSA
YaCTHOTO OaHKa BbIOMPAIOTCS OCHOBHBIE IOKa3aTesu OLeHKHA 3QpPeKTUBHOCTHU
4acTHOro 0aHKa, TeM CaMbIM, pa3pabaThIBalOTCAd HAy4YHO-MEeTOJHUYEeCKHUe
peKOMeHJallMU M0 HUX MCI0JIb30BaHHI0, KOTOpblE JOJKHbI ObITh 3aKpenJieHbl
HOpPMaTHMBHO-IIPAaBOBbIMHU aKTaMH 3aKOHOATeJIbCTBA.

Takum ob6pa3oMm, ciaeayeT cAenaTb BbIBOJ, YTO CTpaHa NOJYYUT He MPOCTO
PEUTHHT YaCTHBIX OAHKOB, HO U JJOBepUTeJIbHble OTHOLIEHUS MeX/Ay HapoJ oM U
JIAHHBIMM 0aHKaMH, MpPO3PavYHOCTb U IJIaCHOCTb GUHAHCOBOM CTAOUJIBHOCTH,
OTKpbITble JaHHble MO TAaKUM MOKa3aTessM, Kak QpUHAHCOBasgi JIMKBU/JHOCTb,
0e30IacHOCTb BKJIA/I0B, YaCTHBIX UHBECTUL UM U 3alUTa IMYHOU UHOOpPMaLIUH.
BoJsiee TOro, cocraB/ieHHWe TIOCYJAapCTBEHHOIO PEWTHHIA, OCHOBAaHHOI'O Ha
HOPMaTHBHO MPaBOBOM aKTe, Oy/leT UMeTb CTPOTUM 0053aTeJIbHbIA XapaKTep,
YTO MO3BOJIMT YJYYIIUTb He TOJBKO YJIY4YIIUTb KOHKYPEHTHYIO Cpefy cpeju
YaCTHBIX OAHKOB, HO ¥ MOBBICUTbh U KaueCTBO /10 MeX/AyHApPOHbIX CTaHIapTOB,
YTO C CBOK OYyepeJb, AACT BO3MOXHOCTb YaCcTHbIM 0OaHKaM, B TOM 4YHCJe
bU3nyecKUM U OpUJUYECKHM JIMILaM 4Yepe3 JaHHble OaHKW BBIMTH Ha
MeXJYHapoJHble pPBIHKM HMesl 3a C000M 6e3omacHyrd (QUHAHCOBYIO
COCTOATENbHOCTh . [lpy 3TOM, 3aKpenjieHWe OCHOB W NPUHLMUIIOB TaKOTO
peuTHHra IyTeM HOPMaTUBHO IPAaBOBOI'0 aKTa fABJAETCA CaMbIM IJIaBHBIM
acreKkTOM B Jlaj/ibHellIel paboTe peUTUHTOBOr0 OpraHa, KOTOPbIX J0/KEH OBbITh
dUHaHCOBO o6ecrneyeH rocyZjapcTBOM, YTO JACT BO3MOXXHOCTb OTKa3aTbCHd OT
YaCTHBIX BJIOKEHMW U U30exaTb pas/IMYHOrO0 poja HWHJAWBUJYaAJIbHBIN
YyeJsioBeYeCKHU GaKTOp B COCTaBJIEHUU PEUTHUHTOB.

B pesysibTaTe, co3/laHUEe PEUTUHIOBOW CUCTEMbBI, OCHOBAaHHOM HAa HOPMATUBHO-
IpaBOBOM aKTe, CO3/JaCT 00sd3aTesIbHbIM NMOPALOK U CUCTEMY KOHTPOJISA Haj
pPENTHUHTOBBIMU OPraHU3aLMSIMHU, YTO 00€CIIEeYUT MaKCUMa/IbHbIN 3QPeKT

B peaJibHOCTHU U JOCTOBEPHOCTHM TaKUX peUTUHroB. (CHcTeMa NpaBOBOM U
GUHAHCOBOM OLEHKHW [eITeJIbHOCTH 4YaCTHBIX OAaHKOB HWrpaeT BaXXHYIO
IpaKTUYECKYI0 POJib B 00eClie4eHUH yCTOMYMBOr0 pa3BUTUSI YaCTHBIX OAHKOB B
YCJIOBUSIX YKPeIJIEHHS 3/J0POBOM MeKOAHKOBCKOM KOHKYPEHIUH.
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