IlloaueBa CapBuHoO3 FaiipaToBHa

AHHOTanma: Yumby MakoJiaja V36ekncToH Pecny6iukacMHUHT “AKIUSAA0PJIUK
KaMUATJIapyU Ba aKUUALOPJAPHUHT XYKYKJapUHU XUMOS KWJIHII TyFpucuga rd KoHyHu
acocu/ia KOpnopaTuB OOLIKAPYBHUHT XYKYKUH acocjapy TaxJ/uJ KWIUHAaAU. AKLUALOPIUK
)KaMUATJApUHU OOIUKApULI OpraH/japH, akLUAJOpJApHUHI XYKyK Ba MaXOypuATJapH,
axb0pOT OYUKJIUTH, JUBUAEH/, CUECATHU XaM/ja KOPIIOPAaTUB HU30JIapHU XaJl 3TULI MacaJiajlapu
Kypub unkKuaasu. KopnopaTuB OOmKapyBHM TaKOMWJ/JIALITUPHUIIrAa OWJ TakjJud Ba
TaBCUAJIAp UIJIA0 YUKUJITAH.

KanwuT cy3nap: akyusdopauk xcamusamu, kopnopamue 6owkapys, akyusidopiap XyKyKu,
Ky3amye KeHeawu, dugudeHd, axbopom ovukauau, 60uKapye op2aH1apu, Kopnopamuas Hu3o0.

Bo30p MKTUCOAMETH IapOUTH/Ia KOPIIOPAaTUB 60LIKAPYB TU3UMU MaMJlaKaT UKTUCOAUN
PUBOXMJIAHUIIMHUHT MyXUM OMMWJIJIApUJaH OWpU XHUcobJsiaHagu. MHBecTop/siap HUILOHYUHU
MyCTaxKamJiall, KanhTal O030pUHU PUBOXJIAHTUPHUII Ba UKTUCOAUN OapKapOpJIUKHU
TabMUHJIALA CaMapaId KOPIOPAaTHB GOIIKAPYB Xal KUJIYBYM POJb YiHAWAN. Y36eKHCTOH
Pecny6sinkacuia 6y cOxaHu TapTHUOra CoJIyBYU aCOCUM HOPMATUB-XyKYKUH Xy»oKkaT 2014 una
6 Maiifja KabyJ KUJIMHIaH “AKIUAL0PJIMK )XaMUATAapU Ba aKLUALOPJAAPHUHT XYKYKJapUHU
XUMOsI KUIUL TyFpucua’tu KonyHaup.

Ma3sKyp KOHYH KOpNopaTUB 60LIKapPYBHUHT Oapya acOCUM KUXATAapUHU: aKI[USAL0PIUK
)KaMUSATJIApUHU TALIKWJ 3THULI Ba TYraTULI TapTUOWHM, OOLIKApyB OpraH/japv TapKuOHU Ba
BAaKOJIaTJIapUHU, aKLUAJOPJAaPHUHT XyKYK Ba MaXOypUATJIapUHHU, aKLIUSAJapHU MyoMaJjiara
YyMKapull Ba yJjap 6ilan uuwiam TapTUOMHHM, aXxOGOpOT OYMKJWIU TatabJapyuHU XaMmza
KOPIOpPaTUB HU30JIAPHHU XA/l 3TULI MeXaHU3MJIAPUHU V3 Wuyura osagud. KoHyHHUHT aMasja
KYJUIAHWJIMIIA aKUUAJOPJIUK J>KaMUATAAPU (GaOJUMATHHA XYKYKUH TapTUOra CoJIvll,
MHBECTOpPJIap XYKyKJapUHU XMMOSl KUJIMII Ba UKTUCOAUN GAO/I/IMKHU paFrbaT/IaHTHUPUILAA
MYyXHUM axaMUAT Kacb 3Taju.

AKUUALOPJIMK KaMUSTH — YCTaB KallMTaJU MabJyM COHJArU aKlusjapra OyJMHraH,
aKLUAJIOPJApPHUHT KAMUSATHUHT MakOypusAT/aapu Oyinua KaBoOGrap 3sMacjurud OusiaH
TaBCU(JIaHaJUTaH IOPUUK LIAaXC XMCOOIaHA .

AKUUALOPJIMK KaMUATIapU/ia O0KAPYBHUHT KV OFOHAIM TU3UMU KOPUHM 3THUJITAH.
KoHyH y4Ta acocril 6011KapyB OpraHMHU OeJruaan/iu: yMyMUd HAFUINLI, Ky3aTyB KeHralu
Ba XKPOUS OpPTaHMU.

AKnUAAOpJIADHUHT YMYMHUH HUFUINIIA

AKUMAIOpJIADHUHT YMYMHUH MWUFWIHUIIM JKaMUSITHUHT OJIMA OOILIKApyB OpraHu
xucobsiaHaM. YMyMHUH WUFUJMIIHUHT MyTJaK BaKoJaTuUra KUpUO, 6GOlIKa opraHjapra
O6epuIMIIM MYMKHH OyJiMaraH mMacajajiap KOHyH/ia yeksaab 6enruanrad. 2KymsaziaH, ycTaB
KaNUTaJMHU Y3rapTUPHILL, }KaMUSTHU KalTa TAlIKWJ 3TUILI €KW TYraTUIl, KMPUK OUTUMJIAD
Ba MaH(daaTAOpJMK l03ara KeJjaJuraH OWTHMJIAPDHU TacAUKJall, Ky3aTyB KeHrallu
ab30JIapUHU Caisiall Ba yJlapra HUcOGaTaH BaKOJATHU TYraTHI, TaQTHULI KOMMCCUSCUHHU
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cadsall Ba MOJIMSIBUM XMCOOOTHU TAaCAWKJALl Macajajapyd yMyMUHM UAFUJIUIIHUHT MYTJIAK,
BaKoOJIaTUTa KUPAJU.

Nk yMyMUi HUFHTALT Xap HAJIM MOJIUSA MU SIKYHJIAHTa4, 6eJITH/IaHraH MyAAaTAa
(omaTja anpesib-UIOH OWJlapu/ja) yTka3uaaau. HaBbaTaaH Talmkapu WUFUJIMIL 3Ca Ky3aTyB
KeHralmy €KW aKLUAJOpJIapHUHI OesrujaHrad (Gousu Tajabura OMHOAH YaKUPHUJIUIIA
MYMKUH. AKLUAJIOpJAapHA HUFUIMIL XakKujda kamuga 30 KyH oJJUH XabapAop KWJMLI
MaXOypu# 1apT XyMcobaHaU. YOy TapTUO aKLUAAOpJIapra y3 NoO3MLUsAJIapUHNA aHUKJIaLl
Ba BaKOJIaTHOMAa OPKaJIM BaKWJIJIApUHU TalKHJIAalll MUMKOHUHU O6epasy.

KysaTyB KeHramm

Ky3aTyB keHrauu »,kaMUSTHUHT CTpAaTEerMK O0LIKAapyBU Ba MXKpPOUs OpraHu GpaousaTHHA
Ha3opaT KU/l BazupacuHu baxkapaau. KonyHra myBoduk, 50 HadapaaH opTHUK akIMsag0pra
ara Oy/araH >kaMUATJapZa Ky3aTyB KeHrallMHMW TallKWJ 3TUII Maxoypunaup. KysaTys
KeHrauy ab30Jlapd YMyMUU UMFUINII TOMOHU/JAH KaMU/Ja y4 WU MyAJaTra caijlaHaau Ba
yJapHUHT KaMU/Za y4J,aH OMpU MyCTaKuJI JUPEKTOpJIapAaH HbopaT OYJIMIIM WapT.

MycTakui JUpPEKTOp WHCTUTYTU KOPHNOpPATUB OOIIKApyBJAa ajloXUJa aXaMUAT Kacod
Tagu. MycTakKul JUPEKTOp KaMUAT pax0apuATH €KW UMPUK aKLUAL0pJap 6uJaH OOF/IMK
6ysiMaraH, 3 GUKPUHU MYCTAKWJ OWJIJUpA OJa[WraH IIaxC XUco6JiaHaAu. YHUHT acoCHUM
Ba3udacu Ky3aTyB KeHralld KapoOpJapUHUHI 0Oapya akuusgopJjap MaHdaaTtura
MYBOQUKJWTUHU TabMUHJAAWAUD. Ky3aTyB KeHraumu Kolmuga ayAuTOPJUK KyMUTACH,
MyKoQOT/1alll KYMHATACH Ba KaZpJiap KYMUTACH TAllKWJ 3TUIWILU TaBCUS 3TUNAU.

W>Kpousi opraHu Ba »KaMHUST pax0apusaTH

Mxpous opranu (601IKapyB) >KaMUSTHUHT »KOPUU Ga0JIMATHUHU OOLIKAPHIL, CTPATETUK
pexaJlapHU aMaJira OlMPHUII Ba Ky3aTyB KEHralld OJ1A1/1a XMCOO0T 6epuill GYyHKIUATAPUHU
6axxapaau. KamuaT paxbapu (60w AUPEKTOpP) MXXPOUSA OpraHUra OGOIIYMJIMK KUJaJu Ba
KaMUSITHU YYWHYMA LIaxcaap OJ[WAA BaKWIJIWMK Kuaagu. KoHyH Kys3aTyB KeHraiu
ab30JIapUHU Ba KAMUAT pax0apUHU MXKPOUS OpraHu ab3ocu cudaTuia 6up BAKTHUHT y3U1a
JIaBO3UM 3Ta/lJIally TaKUKJIali/au — Oy TaMOKMJI 60LIKAapyB Ba Ha30paT Ba3udajapuHUHT OUP-
O6upULaH MyCTaKWIJIMTUHU TabMUHIAUAM.

KoHyH akyusagop/sap XyKyKJapUHU MYJIKMM Ba HOMYJKHM XyKyKJapra axpaTaju.
Mynkui XyKyKJaap KaTopura JUBUJEH/] OJUII XyKYKH, »KaMUAT TyraTUIraH/za KoJIAUK MoJI-
MYJIK/aH yJIyLl OJIMII XyYKYKHU Ba IHTU aKLUSAJIapHU OMPUHYM HaBOATAAa COTUO OJIMII XyKYKH
KUpaJHU.

Homyskui XyKyKJ/aapra Kynuaaruaap Kupaju:

- YyMyMUH UMFUINILAA UIITUPOK 3TULI Ba 0BO3 6epull XyKykKu (ogaTzaa 1 akuusa = 1 oBo3
TaMOMUJIM acoCUaa);

- XKaMUAT PaoJIMATH TYFpPUCHJA aXO0pOT OJIUII XYKYKU (MOJIMSBUH XUCOO0T, 6GasiaHC,
dbaonuaT HaTUXKANIAPH);

- KAMHUAT KapopJiapd Ba OUTHUMJIapUra HUcCOATaH CyJ, OpKaJld 3bTUPO3 OUIAMPUIL

XYKYKH;
- MaXKOypUH COTUO oM (Squeeze-out) Ba3USITH/AA aKIUSJIAPHUHT O[MJ 6AXOCHHHU OJIUII

XYKYKH.
Maiiza akyusagop/ap XyKyKJapUuHU XUMOsI KWJIMIIra ajJoXuja bTUOOP KapaTHWJIraH.

Kymnazan, »kaMulHUHT 10 dou3 €kM yHAAH OPTHUK aKLUscUra ara Gy/araH akuusgopJsap
Ky3aTyB KeHraulu/JlaH HaBOaT/[aH TallKapy YMyMHUU HUFWJIMII YaKUPHUIIHMU Tajlab KUIULI
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XyKyKura sra. ByHzaH Tamkapy, ®aMUATHUHT 2 GOU3HJAH OPTHK aKLUsCUra 3ra 6y/raH
aKLMAAOpJIap YMYMUNA HUFUJIMIL KyH TapTUOWra Macasia Ba HOM30/4J1ap KUPUTHULI BaKoJIaTUra
srasiap. Y6y MexaHHW3MJlap MaWJa akLUAAopJap OBO3WHHU OOLIKApYB KapaéHuJa xucobra
OJIMLIHU TabMUHJIAUH.

KopnopaTuB HM30/1ap aKUUAAOPJIAp YypTacu/Ja, aKLUAAOPJIAp Ba KaMHUAT OOLIKApyBU
ypTacuja, ®KaMUATHUHT aKLUAL0pJIapy Ba KpeJUTOpJIapy ypTacu/a o3ara KeJyliyd MyMKHH.
V36eKUCTOH KOHYHYMJMIHM KOPHOPaTHB HM30JAapHM XaJl OTUIIHMHT  KyHuzaru
MexaHU3MJIapUHU Ha3apAa TYyTaju.

BupuHYKUAaH, CyA UYIU OPKAIM XUMOS KWJIWIL. AKLUALOpJAp KaMUATHUHT YMYMUU
WUAFUJIMILY, Ky3aTyB KeHTallu €KW WXXPOWSA OPraHWHUHI KOHYHIa 3HW/J, KapopJapHh 0ekop
KWJIMHUIIWHYU CyAJa TajJab KUAMIKY MyMKHUH. CyZ aMauéTH KypcaTUILIAYa, YMYMUKA HUFATULI
KapopJlapuHM CyJJa oOcChnajall Kyl XxoJulapfja MyAJaT YTKa3ubO OOOPUJITAaHIUTH EKU
uctebPosa HUFUIMILAQ MIITUPOK 3THLI BAKOJATH MaBXyJ, aKLUALOPJAPHUHI ap3
KWJIMACJUTU cabab/id paj, 3TUIaAu.

WKKWHYM/@H, MeJHalya Ba MypoXKaaT KUK TapTUOU. KOHYH KopniopaTUB HU30J1apHU
Xa/ 3THUILJA HOTKXKOpAT TAUIKWJIOTJAAp Ba BAaCUW/IMK OpraHJjapura MypoxaaT KWJIWLI
MMKOHMHM XaM Hasapja TyTagu. Meguauus TapTUOM pacMUM CyJ, »KapaéHura HucbaTaH
Te3pOoK Ba KaMpOK pecypc cappJIoBUU ycyJl cudaTHAA TaBCUA ITUIA/H.

YUYUHYU/AH, aKIUAL0pJAapHU MaXXOypui coTU6 oJvil (squeeze-out) MexaHU3MU. Arap
OMpOp IIaxXC XaMUAT aKUUAJApUHUHT 95 QousnaH OPTUFMHM KyJra KUPUTCA, y KOJITaH
aKLUMALOPJAPHUHT aKLUAJapUHU 6030p 6axocuja MakOypuhil COTHO OJIMII XyKYKUra ara
6ysagu. By MexaHM3M HHWPUK UHBECTOpPJAp Y4YYH KOMIIAHHMAHM TYJMUK Ha30paT KHUJIHULI
MMKOHUHMU Oepca-ZJa, MaWja akuusjop/jap Y4YyH aKLUsJapHUHT aJoJaTJu 6aXO0CUHHU
kadoJsaTaall MyaMMOCH XaM MaBXyJIMTMHU 3C/ia TYTULI 3apyp.

V36eKHCTOHa KOPIIOPATUB GOIIKAPYB TU3UMHHU SHAZa PUBOK/IAHTHPHILI 6yiinda 6Hp
KaTop MyaMMoJlap MaBxXyJ 6y/106, yJapHM XaJj 3THUILI JaBJaT OpraHJapH, TaJbUpKopJiap
»KaMoacu Ba WJIMHUH JOUpaAJAapHUHI OMprajMKJaru cabl-xapakaTJapUHU TaK030 3Tafu.
Myannnd TOMOHUJAH KyWugary TakJaud Ba TaBCUsIap UILJIA6 YUKUJITaH:

- MycTaku1 AUpeKTOopJlap MUHCTUTYTUHM MyCTaxKaMJall: MyCTaKuWJ JUPeKTOpJIapHU
cepTUUKaTIALl TU3UMHHHU >KOPUM ITUII, yJApPHUHT Majlakacura Ba MYCTaKWJIJIMTUTA
HUCOaTaH aHUK Me30HJ1ap 6e/ruall 3apyp;

- KoprniopaTuB MaZlaHMATHU PUBOXJIAHTUPHUIL: )KaMHUATIAp UUKU MeBbEPUHN XyX¥OKaT/IapU
(koprnopaTUB 6GOLIKAPYB KOJAEKCH, XYJK-aTBOpP KOJEKCH) MaKMYUHM Ty3UlLl Ba THU3UMJIHU
paBHILIJia amMaJira Ol PULLI;

- Pakam/in ax60pOT TU3UMJIADUHU KEHTaWTUPHUIL: aKUUAL0pJap peeCTPUHU 3J1eKTPOH
OOLIKapull, OHJAMH OBO3 OepUIll MMKOHHUATH Ba KaMUAT/IAp MabJyMOTJApPUHU SITOHA
pakKamJ/iy 6asaza KamJiall;

- KoprnopaTuB >aBOOrapJiIMKHU Ky4daWTUpPHUIL: Ky3aTyB KEHralld Ba WXXPOUS OpPraHU
ab3oJiapura HucbaTtaH ¢uayuuap 6ypu (fidiciary duty) KoHLENIUMsICUHU KOHYH/JA aHUKPOK
6e/iryJiall Ba yJlap TOMOHHK/IaH BasudaJsiap CyUUCTebMOJ KUJIMHTaH/4a MYJIKAH )KaBOOrapJiuK
MEeXaHU3MHUHHU TaKOMUJIJIAIITHPULL;

- XopuKUM TaxXpubaHU ypraHuil Ba UMIUIeMeHTauus Kuiauil: [epmanus, Kanyouit

Kopess Ba CuHramyp kabu MamJaKaTJapHUHT KOPHOpAaTHB O6OIIKApyB TaKpubacujaH
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doipananran xonaa MUIIMK ctaHgaptaapHd OECD kopnopaTuB 60ILIKApYB TaMOWUJLIApU
TaJslabjiapura MyBoQUKJIAIITUPHUILL

XyJoca YpHU/A LIYHH aUTUII MYMKUHKH, caMapaJ/id KOpnopaTyUB 601IKapyB ¢paKaTruHa
AXIIM KOHYH MaBXyJJIMTM OWIaH 3sMac, 6aJKu yuidy KOHYH HOpPMaJlapUHUHT Xap Oup
KaMUATAA BWXKAOHAH, THU3UMJIM Ba J[JAaBOMJM paBUllZia aMalra OUMPUIHIIA OpPKaIU
TabMUHJAHAU. MaM/akaTUMU3Jaru HUKTUCOLUM MCI0XOTJIAap KOHTEKCTUJA KOpNOpaTUB
OOIIKAPYB TU3MMHUHU TAKOMUJ/LIAIITUPHUII WHBECTULUOH MYXWTHM SXIIWJIAIL, XOPUKUU
KanuTasl a6 KUK Ba UKTUCOAUM VCULIHU KaJJa/JIALITUPUILIHUHT aCOCUH apTaapu/iaH
6upu 6116 KOJIMOK/A.
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