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Bugungi globallashuv sharoitida to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar (TTXI) milliy
iqtisodiyotga kapital, zamonaviy texnologiyalar, boshqaruv tajribasi va xalqaro bozorlar bilan
integratsiya imkoniyatlarini olib kiruvchi muhim omil hisoblanadi. Shu sababli rivojlanayotgan
davlatlarda investitsiya jozibadorligini oshirish va xorijiy investorlar uchun barqaror biznes
muhitini yaratish iqtisodiy siyosatning ustuvor yo‘nalishlaridan biriga aylangan.

Investitsiya jozibadorligi mamlakatdagi makroiqtisodiy barqgarorlik, huquqiy himoya,
solig va bojxona tartiblari, infratuzilma, mehnat resurslari sifati, bozor hajmi va davlat
boshqgaruvi samaradorligining umumiy natijasi sifatida shakllanadi. [lmiy tadqiqotlarda ham
qulay investitsiya mubhiti, bozor islohotlari, malakali mehnat va rivojlangan infratuzilma xorijiy
kapitalni jalb qilishda muhim ekani ko‘rsatilgan.

O‘zbekiston mustaqilligining dastlabki davrlariga bag‘ishlangan tadqgiqotlarda valyuta
konvertatsiyasi, shaffoflik va prognozlilikning yetishmasligi, moliya sektoridagi yuqori tartibga
solish hamda ayrim strategik tarmoqlardagi cheklovlar investorlar uchun muhim to‘siglar
sifatida qayd etilgan. Keyingi yillarda esa valyuta va savdo rejimini liberallashtirish, soliq yukini
kamaytirish, davlat xizmatlarini raqamlashtirish va investorlar bilan institutsional muloqotni
kuchaytirishga qaratilgan islohotlar amalga oshirildi.

Jahon bankining World Development Indicators bazasidagi xalqaro taqqoslanadigan
to‘lov balansi ma’lumotlariga ko‘ra, O‘zbekistonga sof TTXI oqimi 2019-yilda qariyb 2,32 mlird
AQSh dollarini tashkil etgan bo‘lsa, 2020-yilda 1,73 mlrd dollargacha pasaygan. Keyingi yillarda
ko‘rsatkich 2021-yilda 2,28 mlrd, 2022-yilda 2,66 mlrd, 2023-yilda 2,16 mlrd va 2024-yilda
2,97 mlrd dollarni tashkil etdi. 2025-yilda esa sof TTXI oqimi qariyb 4,40 mlrd AQSh dollariga
yetdi. Bu 2024-yilga nisbatan qariyb 47,9 foizlik o‘sishni anglatadi.

Bundan tashqari, Ozbekistonda investitsiya muhitini yaxshilash jarayonida xorijiy
investorlar uchun huquqiy va institutsional kafolatlarning mustahkamlanishi alohida ahamiyat
kasb etmoqda. Xalqaro tadqiqotlarda davlat boshqaruvi sifati, mulk huquqining
himoyalanganligi va korrupsiyani nazorat qilish TTXI oqimiga sezilarli ta’sir ko‘rsatishi qayd
etilgan. O‘zbekiston bo‘yicha 2012-2023-yillar ma’lumotlarini tahlil qilgan tadgiqot ham
hukumat yaxlitligi, mulk huquqi va institutsional sifat ko‘rsatkichlari bilan xorijiy
investitsiyalar o‘rtasida ijobiy bog‘liglik mavjudligini ko‘rsatadi. Shu jihatdan, amalga
oshirilayotgan islohotlarning izchilligi va investorlar uchun barqaror huquqiy muhitning
shakllantirilishi kelgusida xorijiy kapital oqimining barqarorligini ta’'minlashga xizmat qiladi.

Shu bilan birga, TTXI hajmining o‘sishini faqat jalb qilingan kapital miqdori bilan baholash
yetarli emas. Xorijiy investitsiyalarning iqtisodiy samaradorligi yangi ishlab chiqarish
quvvatlarining yaratilishi, eksport hajmining oshishi, zamonaviy texnologiyalarning joriy
etilishi hamda yangi ish o‘rinlari tashkil etilishi orqali namoyon bo‘lishi lozim. Tadqiqotlar
O‘zbekistonda TTXIning bandlikka ijobiy ta’siri iqtisodiyotning xorijiy kapitalni samarali
o‘zlashtirish salohiyati, xususan, inson kapitali va moliya bozorining rivojlanganlik darajasiga
ham bog'ligligini ko‘rsatadi. Shu sababli investitsiya siyosatida TTXI hajmini ko‘paytirish bilan
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bir qatorda, uning sifat va natijadorlik ko‘rsatkichlariga ham ustuvor e’tibor qaratish maqsadga

muvofiq.
1-jadval
O‘zbekistonga sof to‘g‘'ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar dinamikasi
vil Sof TTXI, mlr_d AQSh 0'zgarish, %
dollari

2019 2,32 —
2020 1,73 -25,4
2021 2,28 31,8
2022 2,66 16,7
2023 2,16 -18,8
2024 2,97 37,5
2025 4,40 479

Manba: Jahon banki World Development Indicators ma’lumotlari asosida muallif
tomonidan tuzildi.

TTXI oqimining o‘sishi investitsiya muhitidagi islohotlar bilan bir qatorda yirik
investitsiya loyihalari, xalqaro kapital bozorlari holati, xomashyo narxlari va investor
davlatlardagi iqtisodiy vaziyat kabi tashqi omillarga ham bog‘lig. Shu sababli investitsiya
jozibadorligi va TTXI o‘rtasidagi bog‘liglikni baholashda faqat investitsiya hajmini emas, balki
uning tarkibi, yo‘nalishi va real iqtisodiy natijasini ham hisobga olish zarur.

O‘zbekiston uchun xorijiy investitsiyalarni jalb qilishning muhim yo‘nalishlaridan biri
energetika, qayta tiklanuvchi energiya, sanoat, transport-logistika, raqamli iqtisodiyot va
yuqori qo‘shilgan qiymatli ishlab chiqarish sohalaridir. 2019-2024-yillardagi qayta tiklanuvchi
energetika siyosatini tahlil gilgan tadqiqot O‘zbekistonda quyosh va shamol energetikasi
loyihalari gariyb 3 mlrd dollarlik xorijiy investitsiyalar bilan qo‘llab-quvvatlanganini qayd
etadi.

Raqamli transformatsiya ham investitsiya jozibadorligining yangi omillaridan biridir.
Elektron hukumat xizmatlari, raqamli litsenziyalash va bojxona jarayonlari investorlarning
vaqt va tranzaksiya xarajatlarini kamaytiradi. Rivojlanayotgan iqtisodiyot bo‘yicha empirik
tadqiqot ragamli transformatsiya shaffoflikni oshirish va biznes mubhitini yaxshilash orqali
TTXI ogimiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishini aniqlagan.

O‘zbekistonda xorijiy investitsiyalarni yanada faollashtirish uchun, birinchidan,
investorlarga taallugli huquqiy normalarning barqarorligi va prognoz qilinishini ta’minlash;
ikkinchidan, investor huqugqlarini himoya qilish va nizolarni tezkor hal etish mexanizmlarini
kuchaytirish; uchinchidan, hududlarda energetika, transport va raqamli infratuzilmani
yaxshilash zarur. O‘zbekiston energetika sektoriga bag‘ishlangan tadqiqot ham biznes mubhiti,
savdo ochiqligi, siyosiy barqarorlik, shaffoflik va infratuzilmani TTXIni jalb qilishning muhim
omillari sifatida ko‘rsatadi.

Shuningdek, investitsiya imtiyozlarini fagat jalb qilingan kapital hajmi bilan emas, balki
yaratilgan ish orinlari, eksport, texnologiya transferi, mahalliy yetkazib beruvchilar bilan
kooperatsiya va energiya samaradorligi kabi natijaviy mezonlar bilan bog‘lash maqsadga
muvofiq. Bu TTXI hajmini oshirishdan tashqgari, uning iqtisodiyotga sifatli ta’sirini kuchaytiradi.
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Xulosa qilib aytganda, O‘zbekistonda investitsiya jozibadorligini oshirish xorijiy kapital
oqimini faollashtirishning muhim shartidir. 2024-2025-yillarda sof TTXI oqimining sezilarli
o‘sishi mamlakat investitsion faolligi kuchayganini ko‘rsatadi. Kelgusida huquqiy prognozIilik,
raqobat mubhiti, ragamli davlat xizmatlari, hududiy infratuzilma va investorlarni keyingi
go‘llab-quvvatlash tizimini takomillashtirish orqali xorijiy investitsiyalarning nafaqat hajmini,
balki texnologik va ijtimoiy-iqtisodiy samaradorligini ham oshirish mumkin.
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