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Annotatsiya: Ushbu tezisda raqamli iqtisodiyot sharoitida pul harakatining o‘zgarishi,

naqdsiz hisob-kitoblarning rivojlanish tendensiyalari va moliya tizimiga ta’siri kompleks tahlil
qilinadi. Tadgiqotda O‘zbekiston Respublikasidagi naqdsiz to‘lovlar dinamikasi global
ko‘rsatkichlar bilan qiyoslanadi, pul aylanishi tezligi, moliyaviy qamrov va naqdsiz
igtisodiyotning makroiqtisodiy samaradorligi statistik ma’lumotlar, jadval va diagrammalar

asosida yoritiladi.

AHHOTauMa: B JaHHBIX Te3Wcax NPOBOJUTCS KOMILJIEKCHBIM aHa/lM3 HW3MeHeHHUs
JIBUDKEHUS] [JleHer, TEeHJEHIUMHA pa3BUTHA O€e3HaJIMYHBIX pPAcY€TOB M HUX BJMUSAHUSA Ha
$UHAHCOBYI0 CHUCTEMY B YCJOBUSAX LHUQPPOBOM IKOHOMHUKM. JlMHaMUKa O6e3HaJUYHbIX
niaTtexxeil B Pecny6sinike Y36eKHCTaH CpaBHHUBAeTCd C IJ106a/JIbHbIMM IOKa3aTessiMH, a
CKOpPOCTb 00OpalleHus AeHer, UHAHCOBbIM OXBAaT U MaKpO3KOHOMUUYecKasd 3P PeKTUBHOCTD
6e3HaJMYHOM 3KOHOMMKHM OCBEIlalOTCS Ha OCHOBE CTAaTUCTHYECKUX JaHHBbIX, TabJul, U
Jiarpamu.

Abstract: This thesis provides a comprehensive analysis of changes in money circulation,
the development trends of cashless settlements, and their impact on the financial system in the
context of the digital economy. The study compares the dynamics of cashless payments in the
Republic of Uzbekistan with global indicators, examining the velocity of money, financial
inclusion, and the macroeconomic efficiency of the cashless economy based on statistical data,
tables, and charts.
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Kirish va mavzuning dolzarbligi.

Zamonaviy iqtisodiyotning eng muhim o‘zgarishlaridan biri — bu pul harakatining
raqamli shaklga o‘tishidir. An’anaviy naqd pulga asoslangan hisob-kitoblar o‘rnini elektron,
mobil va raqamli to‘lov vositalari egallamoqda. Ragamli iqtisodiyot — bu axborot-
kommunikatsiya texnologiyalariga asoslangan, tovar, xizmat va moliyaviy oqgimlar elektron
shaklda harakatlanadigan iqtisodiy tizimdir.

Pul harakati (pul oqimi) — bu iqtisodiyotdagi subyektlar o‘rtasida pul mablag‘larining
doimiy aylanishidir. Ragamli sharoitda bu harakat tezlashadi, shaffoflashadi va xarajatlari
kamayadi. Naqdsiz hisob-kitoblarning kengayishi nafaqat tranzaksiya tezligini oshiradi, balki
solig ma’muriyatchiligini takomillashtiradi, yashirin iqtisodiyot ulushini qisqartiradi va
aholining moliyaviy gamrovini kengaytiradi.
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O‘zbekiston Respublikasida 2017-2025-yillarda amalga oshirilgan islohotlar natijasida
naqdsiz to‘lovlar hajmi bir necha barobar oshdi, «Click», «Payme», «Uzum» kabi milliy to‘lov
xizmatlari keng tarqaldi. Shu sababli ragamli iqtisodiyot sharoitida pul harakati va naqdsiz
hisob-kitoblar mavzusini tahlil qilish bugungi kunda alohida dolzarblik kasb etadi.

Ragamli iqtisodiyotda pul harakatining mohiyati.

Pul harakati moliya tizimining asosini tashkil etadi. Raqamli iqtisodiyotda pul oqimlari
quyidagi asosiy yo‘nalishlarda harakatlanadi: aholi va korxonalar o‘rtasida (iste’'mol to‘lovlari),
korxonalararo (B2B hisob-kitoblar), davlat va xo‘jalik subyektlari o‘rtasida (soliq va byudjet
to‘lovlari) hamda shaxslararo (P2P o‘tkazmalar). Ragamli to‘lov vositalarining turlari va
ularning xususiyatlari 1-jadvalda keltirilgan.

1-jadval. Ragamli to‘lov vositalarining qiyosiy tasnifi

go‘llanish sohasi

Bank kartasi (POS/QR) Yuqori Chakana savdo, xizmat ko‘rsatish
Shaxsl ‘tk , k 1
Mobil ilova Juda yugori axslararo o ‘azma ommuna
to‘lov
Bank o‘tkazmasi O'rta Korporativ va byudjet hisob-kitoblari
Elektron hamyon Yuqori Mikroto‘lovlar, onlayn xaridlar

Jadvaldan ko‘rinadiki, har bir to‘lov vositasi pul harakatining ma’lum bir sohasini qamrab
oladi va birgalikda yaxlit raqamli to‘lov ekotizimini shakllantiradi.

O‘zbekistonda naqdsiz hisob-kitoblar dinamikasi.

O‘zbekiston Respublikasida naqdsiz to‘lovlar so‘nggi yillarda barqaror o'sish
ko‘rsatmoqda. 1-diagrammada 2018-2025-yillardagi naqdsiz to‘lovlar hajmining o‘zgarishi aks
ettirilgan (* — joriy yil prognozi).
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1-diagramma. O‘zbekistonda naqdsiz to‘lovlar hajmi dinamikasi (trln so‘m)

Manba: muallif tomonidan statistik ma’lumotlar asosida tuzilgan (shartli ko‘rsatkichlar).

Diagramma natijalari naqdsiz to‘lovlar hajmining 2018-yildagi 83 trln so‘mdan 2025-
yilga kelib 1180 trln so‘mga, ya’'ni 14 baravardan ko‘proq oshganini ko‘rsatadi. Bu o'sish
ragamli to‘lov infratuzilmasiga yo‘naltirilgan investitsiyalar va aholining moliyaviy odatlari
o‘zgarishi natijasidir.

2-diagrammada 2025-yildagi to‘lov vositalarining tarkibiy ulushi keltirilgan.
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2-diagramma. 2025-yilda to‘lov vositalarining tarkibiy ulushi (%)

To‘lov vositalari ulushi: mobil ilovalar yetakchi pozitsiyani egallaydi.

Diagrammadan ko‘rinib turibdiki, mobil ilovalar (38%) va bank Kkartalari (31%)
birgalikda barcha naqdsiz to‘lovlarning qariyb 70 foizini tashkil etadi. Naqd pul ulushi 18
foizgacha gisqargan, bu pul harakatining raqamli shaklga o‘tayotganini va naqdsizlashtirish
siyosatining samaradorligini ko‘rsatadi.

Global tendensiyalar va xalqaro qiyosiy tahlil.

Jahon miqyosida naqdsiz tranzaksiyalar soni yildan-yilga ortib bormoqda. 3-
diagrammada global naqdsiz to‘lovlar sonining dinamikasi (mlrd dona) keltirilgan (* —
prognoz, ** — uzoq muddatli prognoz).
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3-diagramma. Global naqdsiz to‘lovlar sonining dinamikasi (mlrd dona)

Manba: xalqaro to‘lov tizimlari hisobotlari asosida umumlashtirilgan.

2-jadvalda yetakchi mamlakatlar bo‘yicha naqdsiz to‘lovlar ulushi va aholi jon boshiga
tranzaksiyalar soni giyoslangan.

2-jadval. Naqdsiz to‘lovlar bo‘yicha xalqaro qiyos (2024-2025)

Shvetsiya =95 380+

Janubiy Koreya ~ 94 430+
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Jon boshiga tranzaksiyal

Coiliga)

Naqdsiz to‘lovlar ulushi (%

Xitoy ~ 86 520+
Buyuk Britaniya ~ 88 410+
O‘zbekiston = 65 210+
Hindiston ~ 60 240+

Qiyosiy tahlil shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston rivojlangan davlatlardan orqada bo‘lsada,
o‘sish sur’ati bo‘yicha global yetakchilar qatorida turibdi. Bu tendensiya ragamli moliya
infratuzilmasiga yo‘naltirilgan investitsiyalar samarasidir.

Naqdsiz iqtisodiyot va pul aylanishi tezligi.

Pul harakatining muhim ko‘rsatkichlaridan biri — pul aylanishi tezligi bo‘lib, u pul
birligining ma’lum davr ichida necha marta qo‘ldan-qo‘lga o‘tishini ifodalaydi. Ragamli to‘lovlar
tranzaksiyalarni tezlashtirib, pul aylanishi tezligini oshiradi va shu orqali iqtisodiy faollikni
rag'batlantiradi. 4-diagrammada naqd pul ulushi va pul aylanishi tezligining o‘zaro bog'liq
dinamikasi keltirilgan.
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4-diagramma. Naqd pul ulushi va pul aylanishi tezligining o‘zaro bogliqligi

Nagqd pul ulushi qisqargan sari pul aylanishi tezligi ortib bormoqda.

Diagrammadan ko‘rinadiki, naqd pul ulushining qisqarishi pul aylanishi tezligining ortishi
bilan birga kechmoqda. Bu naqdsiz hisob-kitoblar pul harakatini jadallashtirayotganini va
moliya tizimi samaradorligini oshirayotganini tasdiglaydi.

Naqdsiz iqtisodiyotning makroiqtisodiy samaralari quyidagilardan iborat: tranzaksiya
xarajatlarining qisqarishi, soliq tushumlarining oshishi, yashirin iqtisodiyot ulushining
kamayishi va moliyaviy gamrovning kengayishi. Shu bilan birga, raqamli tengsizlik va aholining
moliyaviy savodxonligi kabi masalalarga ham e’tibor garatish zarur.

Xulosa va takliflar.

Olib borilgan tahlil natijasida quyidagi xulosalarga kelindi:

- Ragamli igtisodiyot sharoitida pul harakati elektron shaklga o‘tib, O‘zbekistonda 2018-
2025-yillarda naqdsiz to‘lovlar hajmi 14 baravardan ortiq o‘sdi.

- Mobil ilovalar va bank kartalari naqdsiz to‘lovlarning asosiy ulushini (70%) tashkil etib,
naqd pul ulushi barqaror gisqarmoqda.
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- Naqdsiz hisob-kitoblar pul aylanishi tezligini oshirib, iqtisodiy faollikni rag‘batlantiradi
va moliya tizimi samaradorligini kuchaytiradi.

- O‘zbekiston o'sish sur’ati bo‘yicha global yetakchilar qatorida turibdi, biroq rivojlangan
davlatlar darajasiga yetish uchun infratuzilma va moliyaviy savodxonlikni yanada
rivojlantirish talab etiladi.

Takliflar: milliy to‘lov infratuzilmasini hududlar bo‘yicha kengaytirish; aholining
moliyaviy va raqamli savodxonligini oshirish; kichik biznes va savdo nuqtalarida naqdsiz
to‘lovni rag‘batlantiruvchi imtiyozlarni joriy etish magqsadga muvofiqdir.
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