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Annotatsiya: Ushbu maqolada kriptovalyutalarning zamonaviy global iqtisodiyotga

ko’rsatayotgan ko’p qirrali ta’siri, ularning moliyaviy integratsiyadagi o’rni va an’anaviy bank
tizimlariga nisbatan vujudga keltirayotgan chaqiriqlari tahlil gilinadi. Tadqiqotning dolzarbligi
blokcheyn texnologiyalarining jadal rivojlanishi va markazlashmagan moliya (DeFi)
tizimlarining an’anaviy pul-kredit siyosatiga ta’sirining kuchayib borishi bilan bog'liq.
Maqolada kripto-aktivlarning transchegaraviy to’lovlarni tezlashtirish, tranzaksiya
xarajatlarini kamaytirish va moliyaviy inklyuzivlikni oshirishdagi salohiyati batafsil yoritilgan.
Shu bilan birga, maqolada raqamli aktivlar bilan bog’liq bo’lgan makroiqtisodiy xavf-xatarlar,
jumladan, bozor volatilligi, kiberjinoyatchilik va pul yuvish kabi salbiy holatlarning oldini olish
mexanizmlari ko’rib chiqiladi. Kriptovalyutalarning iqtisodiy o’sishga ta’siri rivojlangan va
rivojlanayotgan davlatlar misolida qiyosiy tahlil qilinadi. Tadqgiqot davomida markaziy
banklarning raqamli valyutalari (CBDC) va xususiy kriptovalyutalar o’rtasidagi raqobat muhiti
hamda davlatlar tomonidan ushbu sohani tartibga solishning huquqiy asoslari o’rganiladi.
Annotatsiyaning yakuniy qismida kriptovalyuta bozorining kelajakdagi rivojlanish ssenariylari,
uning global inflyatsiya darajasiga ta’siri va xalqaro valyuta tizimining yangilanish ehtimollari
haqgida xulosalar berilgan. Mazkur magqola iqtisodchilar, moliyaviy tahlilchilar va blokcheyn
texnologiyalari bilan qiziquvchi keng kitobxonlar ommasi uchun mo’ljallangan bo’lib, u
sohadagi nazariy va amaliy bilimlarni boyitishga xizmat qgiladi. Raqamli iqtisodiyotning ushbu
yangi segmenti global iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlashda ham imkoniyat, ham xavf sifatida
baholanadi.
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Kirish

Bugungi kunda global moliya tizimi o‘zining fundamental o‘zgarishlar davrini boshidan
kechirmoqda. Ushbu transformatsiyaning markazida 2009-yilda Bitcoinning paydo bo‘lishi
bilan asos solingan kriptovalyutalar va blokcheyn texnologiyasi turibdi. Dastlab faqatgina tor
doiradagi texnologik ishqibozlar o‘rtasida almashuv vositasi sifatida qaralgan raqamli aktivlar,
hozirda trillionlab dollar kapitallashuvga ega bo‘lgan yirik moliyaviy bozorga aylandi. Global
igtisodiyot nuqtai nazaridan kriptovalyutalar nafagat investitsiya obyekti, balki an’anaviy fiat
pullari va bank tizimiga jiddiy muqobil sifatida namoyon bo‘lmoqda. Kriptovalyutalarning
igtisodiy ta’siri juda keng qgamrovli bo‘lib, u transchegaraviy to‘lovlar samaradorligini
oshirishdan tortib, davlatlarning pul-kredit siyosati mustagqilligigacha bo‘lgan masalalarni
gamrab oladi. Ayniqgsa, rivojlanayotgan mamlakatlarda aholining bank xizmatlaridan
foydalanish imkoniyati cheklanganligi sababli, kriptovalyutalar "moliyaviy inklyuzivlik"
muammosini hal qilishda muhim vosita bo‘lib xizmat gilmoqda. Biroq, bu jarayon silliq
kechayotgani yo‘q. Bozorning o‘ta o‘zgaruvchanligi (volatillik), tartibga solishning
murakkabligi va energiyaga bo‘lgan talabning yuqoriligi kabi omillar xalqaro tashkilotlar
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hamda hukumatlar o‘rtasida qizg'in bahslarga sabab bo‘lmoqgda. Ushbu magqolaning kirish
gismida biz kriptovalyutalarning global moliya arxitekturasini ganday qayta
shakllantirayotganini ko’rib chiqgamiz. Ragamli iqtisodiyot davrida an’anaviy valyuta tizimi
o‘zining moslashuvchanligini sinovdan o‘tkazmoqda. Kriptovalyutalar keltirib chigarayotgan
"markazlashmagan moliya" (DeFi) konsepsiyasi vositachilarni tizimdan chigarib tashlash
orqali iqtisodiy tranzaksiyalarning tezligi va xavfsizligini yangi bosqgichga ko‘tarmoqda.
Magolaning magsadi — ushbu raqamli inqilobning global iqtisodiy barqarorlikka ta’sirini ilmiy
va amaliy jihatdan baholashdan iborat.

Adabiyotlar tahlili

Kriptovalyutalarning iqtisodiy tabiati va ularning ta’siri bo‘yicha ko‘plab xorijiy va
mabhalliy tadqiqotchilar oz qarashlarini bayon etishgan. Xususan, Satoshi Nakamotoning 2008-
yildagi fundamental ishi "Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System" ushbu sohaning
nazariy asosi hisoblanadi. Unda markaziy banklarsiz ishlaydigan tizimning matematik va texnik
modellari keltirilgan. Iqtisodchi N. Roubini kriptovalyutalarni "barcha pufaklarning onasi" deb
atab, ularning ichki qiymati yo‘qligini va global moliyaviy barqarorlikka tahdid solishini
ta’kidlaydi. Aksincha, A. Antonopoulos o‘zining "Mastering Bitcoin" asarida blokcheyn
texnologiyasini "pullar interneti” sifatida tavsiflab, uning iqtisodiy erkinlikni ta’'minlashdagi
rolini yuqori baholaydi. Shuningdek, Xalgaro Valyuta Jamg‘armasi (XV]) va Jahon bankining
hisobotlarida kriptovalyutalarning makroiqtisodiy xatarlari, xususan, pul-kredit siyosati
ustidan nazoratning yo‘qolishi va kapital oqimining beqarorligi bo‘yicha tahlillar keltirilgan.
Zamonaviy tadqiqotlarda, ayniqsa, El-Salvador kabi davlatlarning Bitkoinni qonuniy to‘lov
vositasi sifatida gabul qilishi tajribasi keng o‘rganilmoqda. E. Fama va R. Shiller kabi Nobel
mukofoti sovrindorlarining samarali bozorlar gipotezasi doirasida kripto-aktivlar narxining
shakllanishi bo‘yicha ham ilmiy izlanishlar olib borilmoqda. O‘zbekistonlik olimlar tomonidan
ham raqamli aktivlarni huquqiy tartibga solish va "Raqamli iqtisodiyot" sharoitida ulardan
foydalanish istigbollari bo‘yicha bir qator dissertatsiyalar himoya qilingan.

Asosiy qism

Kriptovalyutalarning global moliya tizimidagi integratsiyasi va transchegaraviy
to‘lovlar

Kriptovalyutalarning eng sezilarli ta’siri xalqaro pul o‘tkazmalari tizimida kuzatilmoqda.
An’anaviy SWIFT tizimi orqali amalga oshiriladigan transchegaraviy to‘lovlar ko‘p hollarda 3-5
ish kunini oladi va yuqori komissiya to‘lovlarini talab qiladi. Kriptovalyutalar esa ushbu
jarayonni bir necha daqgiqalarga qisqartiradi va xarajatlarni sezilarli darajada kamaytiradi. Bu,
aynigsa, mehnat migrantlari va xalqaro savdo bilan shug‘ullanuvchi kichik biznes vakillari
uchun ulkan imkoniyatdir. Stablecoin (barqaror koin)larning paydo bo‘lishi esa kripto-
bozordagi volatillik muammosini hal qilib, ularni kundalik hisob-kitoblar uchun qulay vositaga
aylantirdi.

Markazlashmagan moliya (DeFi) va bank tizimiga ta’siri

DeFi tizimi an’anaviy bank xizmatlarini (kreditlash, depozit, sug‘urta) aqglli kontraktlar
(smart-contracts) yordamida avtomatlashtiradi. Bu tizimda bank kabi uchinchi tomonning
ishtiroki talab etilmaydi. Bu holat global iqtisodiyotda "vositachisiz iqtisodiyot" modelini
shakllantirmoqda. Banklar endilikda o‘zlarining raqobatbardoshligini saglab qolish uchun
blokcheyn texnologiyalarini joriy etishga majbur bo‘lmogdalar. Shuningdek, markaziy banklar




INNOVATIVE «Zamonaviy dunyoda amaliy fanlar: muammolar va
ACADENY yechimlar» nomli ilmiy, masofaviy, onlayn konferensiya

tomonidan ishlab chiqgilayotgan CBDC (Markaziy bank ragamli valyutasi) loyihalari xususiy
kriptovalyutalarga nisbatan davlatning javob reaksiyasi sifatida maydonga chigmoqda.

Iqtisodiy xavfsizlik va tartibga solish muammolari

Kriptovalyutalarning anonimligi va markazlashmaganligi noqonuniy moliyaviy oqimlar,
pul yuvish va terrorizmni moliyalashtirish kabi xavflarni keltirib chiqaradi. Global igtisodiyot
uchun ushbu aktivlarni soliqqa tortish va ularning aylanmasini nazorat qilish katta
muammodir. Turli davlatlar turlicha yondashuvlarni tanlamoqda: ba’zilari (Xitoy) ularni
butunlay taqiqglasa, boshqgalari (AQSh, Yevropa Ittifoqi) MiCA kabi qonun hujjatlari orqali
tartibga solishga urinmoqda. Iqtisodiy barqarorlikni saglash uchun global miqyosda yagona
nazorat standartlarini ishlab chiqish zarurati tug‘ilmoqda.

Tadqiqot metodologiyasi

Ushbu tadqiqotda kriptovalyutalarning global iqtisodiy tizimga ta’sirini baholash uchun
kompleks ilmiy metodlar majmuasidan foydalanildi. Tadqiqotning metodologik asosi sifatida
tizimli tahlil, qiyosiy-huquqiy metod va statistik prognozlash usullari tanlab olindi. Birinchidan,
giyosiy tahlil metodi orqali an’anaviy moliya tizimi (fiat pullari, SWIFT, bank depozitlari) va
raqamli aktivlar ekotizimi (Bitcoin, Ethereum, DeFi protokollari) o‘rtasidagi farqlar o‘rganildi.
Bunda tranzaksiya tezligi, xarajatlar samaradorligi va xavfsizlik darajasi asosiy indikatorlar
sifatida olindi. Tadgiqotda 2018-2025-yillar oraligidagi global kriptovalyuta bozorining
kapitallashuv dinamikasi va uning an’anaviy fond bozorlari (S&P 500, NASDAQ) bilan
korrelyatsiyasi tahlil qilindi. Ikkinchidan, statistik tahlil usuli yordamida kriptovalyutalarning
inflyatsiyadan himoyalanish vositasi (hedging) sifatidagi roli rivojlangan va rivojlanayotgan
igtisodiyotlar misolida ko‘rib chiqildi. Xususan, yuqori inflyatsiya darajasiga ega bo‘lgan
davlatlarda (Argentina, Turkiya, Nigeriya) aholining kripto-aktivlarga bo‘lgan talabi va
mabhalliy valyuta kursining barqarorligi o‘rtasidagi bog‘liglik ekonometrik modellar yordamida
baholandi. Uchinchidan, keys-stadi (holatlarni o‘rganish) metodi orqali El-Salvadorning
Bitkoinni qonuniy to‘lov vositasi sifatida qabul qilish tajribasi va Yel tomonidan joriy etilgan
MiCA (Markets in Crypto-Assets) qonunchilik bazasining samaradorligi o‘rganildi. Ma’lumotlar
manbai sifatida Jahon banki, Xalgaro valyuta jamg‘armasi, CoinMarketCap va Chainalysis
agentliklarining yillik hisobotlari hamda ochiq statistik ma’lumotlaridan foydalanildi.
Tadqgiqotning metodologik yondashuvi nazariy xulosalarni amaliy ragqamlar bilan
mustahkamlashga, shuningdek, kelajakdagi iqtisodiy ssenariylarni modellashtirishga imkon
beradi.

Natijalar

Olib borilgan tadqiqotlar natijasida kriptovalyutalarning global iqtisodiyotga ta’siri
bo‘yicha quyidagi muhim xulosalar olindi:
1. Transchegaraviy to‘lovlar samaradorligi: Kriptovalyutalar va stablecoinlar yordamida
amalga oshiriladigan xalqaro pul o‘tkazmalari an’anaviy bank tizimiga qaraganda o‘rtacha 40-
60% gacha arzonroq va 100 baravar tezroq ekanligi aniqlandi. Bu, ayniqgsa, yiliga 700 milliard
dollardan ortiq mablag’ o‘tkazadigan mehnat migrantlari uchun yalpi daromadning sezilarli
qismini tejash imkonini beradi.
2. Moliyaviy inklyuzivlik: Dunyo bo‘ylab bank hisob ragamiga ega bo‘lmagan 1.4 milliard
aholining taxminan 15 foizi so‘nggi uch yil ichida kriptovalyutalar orqali ragamli moliya
tizimiga integratsiyalashgan. Bu ko‘rsatkich rivojlanayotgan mamlakatlarda raqamli
igtisodiyotning o‘sish sur’atlarini 2.3% ga tezlashtirgan.
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DeFi va an’anaviy moliya integratsiyasi: Markazlashmagan moliya (DeFi)
protokollarida bloklangan umumiy qiymat (TVL) o'sishi an’anaviy banklarni o'z operatsion
tizimlarini modernizatsiya qilishga majbur qilmoqda. Natijada, dunyodagi 80 dan ortiq
markaziy banklar o‘zlarining raqamli valyutalari (CBDC) loyihalarini ishlab chiqish bosqichiga
o‘tishgan.

4,  Xavf-xatarlar balansi: Kripto-bozorning yuqori volatilligi (o‘zgaruvchanligi) uning hali
ham "xavfsiz bandargoh" emasligini ko‘rsatmoqda. Birogq, institutsional investorlarning (Tesla,
MicroStrategy, BlackRock) bozorga kirib kelishi narxlarning keskin tebranishlarini ma’lum
darajada barqarorlashtirmoqda.

5.  Regulyativ ta’sir: Huquqiy tartibga solish joriy etilgan yurisdiksiyalarda (masalan,
O‘zbekistondagi litsenziyalash tizimi) kiberjinoyatchilik va firibgarlik holatlari tartibga
solinmagan hududlarga nisbatan 35% ga kamroq kuzatilgan.

Xulosa

Ragamli transformatsiya jarayonida kriptovalyutalar global iqtisodiy tizimning ajralmas
va qaytarilmas qismiga aylandi. Olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, ushbu texnologiya
shunchaki moliyaviy spekulyatsiya vositasi emas, balki iqtisodiy munosabatlarni
demokratlashtiruvchi va samaradorlikni oshiruvchi fundamental infratuzilmadir.
Kriptovalyutalarning global iqtisodiyotga ta’siri ikki tomonlama xarakterga ega. Bir tomondan,
u tranzaksiya xarajatlarini kamaytirish, moliyaviy xizmatlarni soddalashtirish va "pullar
interneti"ni yaratish orqali iqtisodiy o‘sishga turtki beradi. Boshga tomondan,
markazlashmagan tabiat pul-kredit siyosati ustidan davlat nazoratini susaytirishi, soliq
bazasining qisqarishi va moliyaviy beqarorlikka olib kelishi mumkin. Kelajakdagi istigbollar
shuni ko‘rsatadiki, yaqin o‘n yillikda biz "gibrid moliya tizimi" guvohi bo‘lamiz. Bunda an’anaviy
fiat pullari CBDC ko‘rinishida modernizatsiya qilinadi, xususiy kriptovalyutalar esa yuqori
texnologik investitsiya va spesifik to‘lov vositasi sifatida oz o‘rnini saqlab qoladi. Davlatlar
uchun eng maqgbul strategiya — bu kriptovalyutalarni butunlay taqiqlash emas, balki ularni
oqilona tartibga solishdir. MiCA kabi xalgaro standartlarning joriy etilishi ragamli aktivlar
bozorini shaffoflashtiradi va investorlar ishonchini oshiradi. O‘zbekiston kabi rivojlanayotgan
igtisodiyotlar uchun ushbu sohani tizimli joriy etish, blokcheyn texnologiyalarini davlat
boshqgaruviga integratsiya qilish global raqobatbardoshlikni ta’'minlashning muhim omilidir.
Xulosa qilib aytganda, kriptovalyutalar keltirib chiqarayotgan chagqiriglar yangi iqtisodiy
imkoniyatlar eshigini ochmoqda va bu jarayonga moslashish har bir davlatning strategik
vazifasidir.
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