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Abstract

This article analyzes inflation processes in Uzbekistan during 2020-2025 and examines the
role of monetary policy in ensuring macroeconomic stability. The study highlights the impact of
inflation on the national economy, living standards, and financial markets. Special attention is given
to the measures implemented by the Central Bank of Uzbekistan, including interest rate policy,
money supply regulation, and inflation targeting mechanisms. The article also evaluates the
effectiveness of monetary instruments in reducing inflationary pressure and maintaining economic
growth under conditions of global economic uncertainty.
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AHHOTaAIUA

B maHHOU cTaThe aHAJIU3IUPYIOTCA UHQJIAITMOHHBIE IIPOIleCcChl B Y30eKUCTaHe B
epuo/ 2020-2025 ro0B ¥ pacCMaTPUBAETCA POJIb JeHe)KHO-KPeIUTHOU ITOJIMTUKU B
obecrieueHHM MaKpPOIKOHOMHUECKONM CTaOM/IbHOCTH. McciemyeTcsl BJIHUSIHHUE
UHQIAIIUA Ha HAIMOHAJbHYH 9KOHOMHUKY, YPOBeHb J>KHM3HU HacCeJeHUs U
¢urHaHCOBBIe PHIHKU. Oco00e BHUMaHUe yaessgeTcd MepaM IleHTpaibHOTO GaHKa
V36eKucTaHa, BKJII0Yas IIPOLeHTHYIO IIOJIUTUKY, peryJIMpOBaHMe JeHeKHOU MacChl
U MeXaHWU3Mbl HWHQJUAIWMOHHOTO TapreTUpoBaHUA. TakyKe OIleHUBaeTCd
39¢0PEeKTUBHOCT, MOHETAapHBIX HWHCTPYMEHTOB B CHIDKEHUM HWHQJIAIIMOHHOIO
JaBJIeHUs U TOAAepKaHUU 3IKOHOMHUYECKOTO POCTa B YCJIOBUAX IJI00aIbHOMU
9KOHOMMUYECKOM HeCTaOMIbHOCTH.

KiroueBsle ci10Ba: MHQJIIALN, IeHe)KHO-KpeAUTHAd II0JIUTUKA, [[eHTpaIbHBIN

0aHK, IIPOIIeHTHAasA CTaBKa, UHQIAITUOHHOE TapreTHpPOBaHUe,
MaKpO3KOHOMUYECKasl CTabUIbHOCTh, 3KOHOMUKA Y30eKUCTaHa, ieHe>KHas Macca.
Annotatsiya

Mazkur maqolada O‘zbekistonda 2020-2025 yillar oralig‘ida kuzatilgan inflyatsion jarayonlar
va pul-kredit siyosatining makroiqtisodiy barqarorlikni ta’'minlashdagi roli tahlil qilinadi.
Tadqiqotda inflyatsiyaning milliy iqtisodiyot, aholi turmush darajasi hamda moliyaviy bozorlarga
ta’siri o‘rganilgan. Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan amalga
oshirilgan foiz stavkasi siyosati, pul massasini tartibga solish va inflyatsion targetlash
mexanizmlariga alohida e’tibor qaratilgan. Maqolada global iqtisodiy noaniqlik sharoitida monetar
instrumentlarning inflyatsion bosimni kamaytirish va iqtisodiy o‘sishni ta’minlashdagi
samaradorligi baholangan.

Kalit so‘zlar: inflyatsiya, pul-kredit siyosati, Markaziy bank, foiz stavkasi, inflyatsion
targetlash, makroiqtisodiy barqarorlik, O‘zbekiston iqtisodiyoti, pul massasi.
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Kirish

Inflyatsiya zamonaviy iqtisodiyotning eng dolzarb muammolaridan biri hisoblanadi. U
narxlarning umumiy darajada oshishi natijasida pulning xarid qobiliyati pasayishini anglatadi. Har
ganday davlat igtisodiyotida inflyatsiya darajasi makroiqtisodiy bargarorlik, investitsion muhit,
aholi farovonligi va iqtisodiy rivojlanish sur’atlariga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

2020-2025 yillar oraligi O‘zbekiston iqtisodiyoti uchun murakkab va muhim davr bo‘ldi.
Ushbu yillarda COVID-19 pandemiyasi, global igtisodiy inqgirozlar, logistika muammolari, energiya
resurslari narxlarining oshishi va tashqi iqtisodiy omillar mamlakatdagi inflyatsion jarayonlarga
sezilarli ta’sir ko‘rsatdi.

Mazkur davrda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan pul-kredit siyosatini
takomillashtirish, inflyatsiyani pasaytirish va iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlash bo‘yicha gator
islohotlar amalga oshirildi. Aynigsa inflyatsion targetlash tizimiga bosqichma-bosqich o‘tish
mamlakat monetar siyosatida muhim burilish bo‘ldi.

Mazkur maqgolaning magsadi 2020-2025 yillar davomida O‘zbekistondagi inflyatsion
jarayonlarni tahlil qilish hamda pul-kredit siyosatining iqtisodiy barqarorlikni ta’minlashdagi
rolini o‘rganishdan iborat.

Tadqiqot metodologiyasi

Tadqiqot davomida statistik tahlil, qiyosiy tahlil, iqtisodiy kuzatish va ilmiy adabiyotlarni
o‘rganish metodlaridan foydalanildi. Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, Davlat
statistika qo‘mitasi hamda xalqaro moliyaviy tashkilotlar ma’lumotlari tahlil qilindi.

Inflyatsiya tushunchasi va uning iqtisodiyotga ta’siri

Inflyatsiya mamlakatda tovar va xizmatlar narxining umumiy darajada uzluksiz oshib
borishidir. Inflyatsiya natijasida pul qadrsizlanadi, aholi real daromadlari kamayadi, jamg‘armalar
qiymati pasayadi va iqtisodiy noaniqlik ortadi.

Inflyatsiyaning asosiy turlariga talab inflyatsiyasi, xarajatlar inflyatsiyasi, import
inflyatsiyasi va yashirin inflyatsiya kiradi. O‘zbekistonda inflyatsion jarayonlarga import
mahsulotlari narxining oshishi, energiya tariflari, ishlab chiqarish xarajatlarining ortishi va pul
massasining ko‘payishi kabi omillar ta’sir ko‘rsatdi.

2020-2025 yillarda O‘zbekistonda inflyatsion jarayonlar

2020-yilda pandemiya sabab iqtisodiy faollik pasaydi. Biroq logistika uzilishlari, oziq-ovqat
mahsulotlari narxining oshishi va tashqi bozordagi noaniqgliklar inflyatsion bosimni kuchaytirdi.

2021-2022 vyillarda iqtisodiy faollik tiklandi, kreditlash hajmi oshdi va iste’'mol talabi
kuchaydi. Natijada ayrim mahsulotlar va xizmatlar narxida sezilarli o‘sish kuzatildi.

2022-yildagi global geosiyosiy vaziyat va xalqaro bozorlardagi beqarorlik import xarajatlari
oshishiga, energiya resurslari narxining ko‘tarilishiga hamda tashqi savdo muammolariga olib
keldi.

2023-2025 yillarda esa Markaziy bank tomonidan qat’'iy monetar siyosat olib borilishi
natijasida inflyatsiya darajasini bosqichma-bosqich pasaytirish magsad qilindi.

Pul-kredit siyosatining mohiyati

Pul-kredit siyosati Markaziy bank tomonidan iqtisodiyotdagi pul massasi, foiz stavkalari va
kredit hajmini tartibga solish orqali makroiqtisodiy barqarorlikni ta’'minlash siyosatidir.

Pul-kredit siyosatining asosiy magqsadlari inflyatsiyani nazorat qilish, milliy valyuta
barqarorligini saqlash, iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantirish va moliyaviy tizim barqarorligini
ta'minlashdan iborat.
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Markaziy bank asosiy foiz stavkasi, majburiy zaxira normasi, ochiq bozor operatsiyalari va
valyuta intervensiyasi kabi vositalardan foydalanadi.

Markaziy bankning inflyatsiyaga qarshi siyosati

2020-2025 vyillarda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki inflyatsiyani pasaytirish
magsadida asosiy stavkani o‘zgartirish, kreditlash hajmini nazorat qilish va pul massasini tartibga
solish choralarini amalga oshirdi.

Asosiy stavkaning oshirilishi kreditlar qimmatlashishiga, ortigcha talabning kamayishiga
hamda inflyatsion bosimning pasayishiga xizmat qildi.

Shuningdek, Markaziy bank inflyatsion targetlash tizimini joriy qilish, monetar siyosat
shaffofligini oshirish va bozor mexanizmlarini rivojlantirishga e’tibor qaratdi. Inflyatsion
targetlash tizimi iqtisodiy subyektlarning inflyatsion kutilmalarini boshqarishda muhim vosita
bo‘ldi.

Inflyatsiyaning aholi turmush darajasiga ta’siri

Inflyatsiya aholining real daromadlariga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Aynigsa ozig-ovqat,
kommunal xizmatlar va transport xarajatlari oshishi kam daromadli qatlam uchun katta
muammolarni keltirib chiqaradi.

Yuqori inflyatsiya kambag'allik xavfini oshiradi, ijtimoiy tengsizlikni kuchaytiradi va
aholining iste’'mol imkoniyatlarini gisqartiradi. Shu sababli inflyatsiyani barqaror darajada ushlab
turish davlat iqtisodiy siyosatining ustuvor vazifalaridan biri hisoblanadi.

Natijalar va muhokama

Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, 2020-2025 yillarda O‘zbekistonda inflyatsion jarayonlar ichki va
tashqi iqtisodiy omillar ta’sirida shakllangan. Global iqtisodiy noaniqliklar va pandemiya sharoitida
pul-kredit siyosatining roli yanada ortdi.

Markaziy bankning qat'iy monetar siyosati narxlar barqarorligini ta'minlash, milliy
valyutani qo‘llab-quvvatlash va inflyatsion kutilmalarni kamaytirishga yordam berdi.

Biroq igtisodiyotning ayrim tarmogqlarida strukturaviy muammolar saqlanib qolmoqda. Bu
esa inflyatsiyani uzoq muddatda pasaytirish uchun ishlab chigarishni rivojlantirish, raqobat
mubhitini kuchaytirish va importga qaramlikni kamaytirish zarurligini ko‘rsatadi.

Xulosa

Xulosa qilib aytganda, 2020-2025 yillarda O‘zbekistonda inflyatsiya iqtisodiy siyosatning
muhim masalalaridan biri bo‘lib qoldi. Global iqtisodiy ingirozlar, pandemiya va tashqi omillar
narxlar barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatdi.

Pul-kredit siyosati esa makroiqtisodiy barqarorlikni saqlash, inflyatsiyani nazorat qilish va
iqtisodiy o‘sishni qo‘llab-quvvatlashda muhim vosita sifatida namoyon bo‘ldi. Markaziy bank
tomonidan olib borilgan inflyatsion targetlash siyosati iqtisodiyotning bozor tamoyillari asosida
rivojlanishiga xizmat qilmoqda.

Kelgusida inflyatsiyani yanada pasaytirish uchun monetar siyosatni takomillashtirish,
iqtisodiy islohotlarni chuqurlashtirish va ishlab chiqarish samaradorligini oshirish muhim
ahamiyat kasb etadi.
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