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Annotatsiya. Mazkur ilmiy maqolada tijorat banklarida valyuta risklarini boshqgarish
mexanizmlarining nazariy va amaliy jihatlari tadqiq etilgan. Tadqiqot davomida valyuta
risklarining bank moliyaviy barqarorligiga ta’siri, ularni baholash va kamaytirish usullari tahlil
qilindi. Shuningdek, forward, futures, swap va option kabi hosilaviy moliyaviy instrumentlarning
risklarni boshqarishdagi o‘rni o‘rganildi. O‘zbekiston tijorat banklari amaliyoti va xalqaro tajriba
asosida risk-menejment tizimini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy taklif va tavsiyalar ishlab chiqildi.

Kalit so‘zlar: Valyuta riski, tijorat banklari, risk-menejment, valyuta operatsiyalari, hedging,
swap, forward, moliyaviy barqarorlik, ochiq valyuta pozitsiyasi, Basel III.

Abstract. This scientific article examines the theoretical and practical aspects of currency
risk management mechanisms in commercial banks. The study analyzes the impact of currency
risks on the financial stability of banks, as well as methods for assessing and reducing these risks. In
addition, the role of derivative financial instruments such as forwards, futures, swaps, and options
in risk management is explored. Based on the practices of commercial banks in Uzbekistan and
international experience, scientific proposals and recommendations for improving the risk
management system were developed.

Keywords: Currency risk, commercial banks, risk management, foreign exchange operations,
hedging, swap, forward, financial stability, open currency position, Basel III.

AnHOTanusa: B naHHOM HAay4YHOM CTaThbe MCCIEAYIOTCA TeOpeTHYecKue U
IIpaKTHUYEeCKHEe acCIleKThl MeXaHHM3MOB VIIpaBJIeHHsd BaJTHBIMHU pPHCKaMHU B
KOMMepUeCcKUX OaHKaxXx. B Xome wucciefoBaHUs IIPOAaHAaJIU3UPOBAHO BJIUSHUE
BaJIIOTHBIX PUCKOB Ha (pUHAHCOBYKH YCTOMYUBOCTH OAHKOB, a TAK)Ke METOMbI UX
OLIeHKU U CHIDKeHHUd. Kpome TOro, usydyeHa poJb IIPOU3BOAHBIX GUHAHCOBBIX
UHCTPYMEHTOB, TaKUX KaK ¢opBap/ibl, GbI0UYepCHI, CBOIIBI U OIIIIMOHLI, B yIIpaBJIeHUU
puckamMu. Ha oOCHOBe IIpaKTUKU KOMMepUyeCKHX O0aHKOB VY30eKuCTaHa MU
Me>KIYHapOAHOTO OIIbITa paspaboTaHbl Hay4yHbIe IIPeJIOKEHUSI U peKOMeHIalluU
II0 COBEPIIIEHCTBOBAHWIO CUCTEMEI PUCK-MEHEPKMEeHTA.

KiroueBple cioBa: BaJyIlOTHBIM PpHCK, KOMMepuyecCKHe OaHKH, PHUCK-
MeHe/[>KMEeHT, BaJIIOTHBIe Ollepaliuy, Xe[>KUpoBaHUe, CBOII, GopBapz, GHUHAHCOBAI
YCTOMYUBOCTH, OTKPhITAas BaJIFOTHAs I103UITH4, Basel I1L

KIRISH

Zamonaviy bank tizimida valyuta operatsiyalarining kengayishi tijorat banklari faoliyatida
valyuta risklarining ortishiga sabab bo‘lmoqda. Xalqaro savdo hajmining oshishi, transchegaraviy
moliyaviy operatsiyalarning ko‘payishi hamda valyuta kurslarining yuqori o‘zgaruvchanligi
banklarning moliyaviy barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Shu sababli tijorat banklarida
valyuta risklarini samarali boshqarish mexanizmlarini shakllantirish dolzarb iqtisodiy
masalalardan biri hisoblanadi [1].
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Valyuta risklari asosan banklarning ochiq valyuta pozitsiyasi orqali yuzaga keladi va valyuta
kurslarining kutilmagan o‘zgarishi bank aktivlari va majburiyatlari giymatiga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi. Aynigsa, global moliya bozorlarida kuzatilayotgan iqtisodiy begarorlik sharoitida
risklarni boshgarishning zamonaviy usullaridan foydalanish zarurati ortib bormoqgda [2].

Bugungi kunda rivojlangan davlatlar bank amaliyotida valyuta risklarini kamaytirish uchun
hedging strategiyalari, derivativ moliyaviy instrumentlar va avtomatlashtirilgan risk-monitoring
tizimlari keng qo‘llanilmoqda. O‘zbekiston tijorat banklarida esa ushbu mexanizmlarning ayrim
elementlari joriy etilgan bo‘lsa-da, risklarni boshqarish tizimi hali to‘liq takomillashmagan [3].

Shu nuqtai nazardan, tijorat banklarida valyuta risklarini boshqgarish mexanizmlarini
takomillashtirish yo‘llarini ilmiy jihatdan tadqiq etish muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

ASOSIY QISM

Valyuta risklarini boshqarish masalalari iqtisodchi olimlar tomonidan keng tadqiq etilgan.
Xususan, Sh.Z. Abdullaeva o'zining “Bank ishi” nomli darsligida bank faoliyatida risklarni
boshgqarish tizimi moliyaviy barqarorlikni ta’'minlovchi asosiy omillardan biri ekanligini ta’kidlaydi
[4].

Azimova D.A. “Tijorat banklarida valyuta risklarini boshqarish” mavzusidagi ilmiy
magqolasida valyuta kurslarining o‘zgaruvchanligi bank kapitaliga bevosita ta’sir gilishini asoslab
bergan. Muallifning fikricha, banklarda ochiq valyuta pozitsiyasini nazorat qilish risklarni
kamaytirishning muhim vositasi hisoblanadi [5].

M. Ibodullaeva “Tijorat banklarining muddatli valyuta operatsiyalarini rivojlantirish” nomli
ilmiy ishida forward va swap operatsiyalarining valyuta risklarini hedjirlashdagi rolini alohida
qayd etadi. Uning fikricha, hosilaviy moliyaviy instrumentlardan foydalanish banklarning
moliyaviy barqarorligini oshiradi [6].

Diamond va Dybvig o‘zlarining “Bank Runs, Deposit Insurance, and Liquidity” ilmiy
tadgiqotida bank likvidligi va risklar o‘rtasidagi bog‘liglikni nazariy jihatdan asoslab bergan [7].
Ushbu nazariya valyuta risklarini boshgarishda ham muhim metodologik asos bo‘lib xizmat giladi.

Basel qo‘mitasi ekspertlari tomonidan ishlab chiqilgan Basel III standartlarida banklarda
risk-menejment tizimini kuchaytirish, kapital yetarliligini oshirish va ochiq valyuta pozitsiyasini
gat’iy monitoring qilish zarurligi alohida ta’kidlangan [8].

Shuningdek, Karimov M.A.ning ekonometrik tadqiqotlarida valyuta kursi volatiliteti bilan
bank rentabelligi o‘rtasida kuchli bog‘liqlik mavjudligi ko‘rsatilib, zamonaviy monitoring tizimlari
risklarni kamaytirishda samarali vosita ekanligi qayd etilgan [9].

Mazkur tadgiqotda tijorat banklarida valyuta risklarini boshgarish mexanizmlarining
samaradorligini baholash uchun tizimli tahlil, qiyosiy tahlil va statistik usullardan foydalanildi.
Tadqiqot davomida tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari hamda Markaziy bank ma’lumotlari
asosida valyuta risklari dinamikasi o‘rganildi. Shuningdek, derivativ moliyaviy instrumentlarning
risklarni kamaytirishdagi samaradorligi tahlil gilindi. Ekonometrik yondashuv asosida valyuta
kursi o‘zgaruvchanligi va bank rentabelligi o‘rtasidagi bog‘liglik baholandi. Olingan natijalar
asosida risk-menejment tizimini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy xulosalar shakllantirildi.

O‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘'rsatadiki, tijorat banklari faoliyatida valyuta risklari asosan
valyuta kurslarining keskin o‘zgaruvchanligi natijasida yuzaga keladi. Ayniqsa, ochiq valyuta
pozitsiyasining yuqori darajada shakllanishi banklarning moliyaviy barqarorligiga salbiy ta’sir
ko'rsatadi. Valyuta kursi tebranishlari bank aktivlari va majburiyatlari o‘rtasidagi
nomutanosiblikni kuchaytiradi hamda bank daromadliligini pasaytiradi [10].
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Tahlillar natijasida aniqlandiki, O‘zbekiston tijorat banklarida valyuta risklarini
boshqgarishda asosan an’anaviy yondashuvlar — natural hedging va limitlash usullari qo‘llaniladi.
Ushbu usullar ma’lum darajada risklarni kamaytirsa-da, global moliya bozorlaridagi yuqori
volatillik sharoitida yetarli darajada samarali himoya mexanizmini ta’'minlay olmaydi.

Rivojlangan davlatlar bank tizimida esa derivativ moliyaviy instrumentlardan keng
foydalaniladi. Xususan, forward va swap operatsiyalari banklarga kelajakdagi kurs o‘zgarishlaridan
himoyalanish imkonini beradi. Shu bilan birga, option instrumentlari risklarni boshqgarishda
yuqori moslashuvchanlikni ta’'minlaydi [11].

1-jadval

Valyuta risklarini boshqarish usullarining qiyosiy tahlili

Usullar Afzalliklari Kamchiliklari Qo'llanish
darajasi

Natural hedging Oddiy va arzon To'liq himoya bermaydi Yugqori

Forw.ard Kurs riskini kamaytiradi Bozor 1nfra'fu21¥m381 talab Past

operatsiyalar qgiladi
Likvidlikni
Swap operatsiyalari optirlnalllaslhtlilrl'a di Murakkab hisob-kitob Juda past

) Option ) Moslashuvchan himoya Yugqori xarajat Juda past
instrumentlari
Limitlash tizimi Riskni nazorat qgiladi Daromadni cheklaydi O'rta

Jadval tahlili shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston tijorat banklarida derivativ moliyaviy
instrumentlardan foydalanish darajasi pastligicha qolmoqda. Bu esa banklarning risklarni to‘liq
hedjirlash imkoniyatlarini cheklaydi. Shu sababli xalqaro tajriba asosida zamonaviy moliyaviy
instrumentlarni bank amaliyotiga bosqichma-bosqich joriy etish zarur hisoblanadi.

Shuningdek, tadqiqot davomida avtomatlashtirilgan risk-monitoring tizimlari samaradorligi
ham tahlil qilindi. Aniglanishicha, real vaqt rejimida ishlovchi monitoring tizimlari banklarga ochiq
valyuta pozitsiyasini nazorat qilish, risklarni prognoz qilish va tezkor qarorlar qabul qilish
imkonini beradi. Sun’iy intellekt va Big Data texnologiyalaridan foydalanish esa risklarni oldindan
aniqlash samaradorligini oshiradi.

Tahlillar asosida quyidagi ilmiy natijalar shakllantirildi:
valyuta risklari bank moliyaviy barqgarorligiga bevosita ta’sir giladi;
- derivativ moliyaviy instrumentlar risklarni kamaytirishda samarali vosita hisoblanadji;
- avtomatlashtirilgan monitoring tizimlarini joriy etish zarur;
- Basel III standartlariga mos risk-menejment tizimini shakllantirish muhim ahamiyat kasb
etadi.

XULOSA

Tadqgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, tijorat banklarida valyuta risklarini boshqarish
mexanizmlarini takomillashtirish bank tizimining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda muhim
omillardan biri hisoblanadi. Valyuta kurslarining yuqori o‘zgaruvchanligi sharoitida banklarning
ochiq valyuta pozitsiyasi risk darajasini oshiradi va bu holat bank rentabelligiga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Tahlillar asosida aniglandiki, O‘zbekiston tijorat banklarida risklarni boshqarishda asosan
an’anaviy yondashuvlar qo‘llanilmoqda. Biroq zamonaviy global moliya bozorlarida derivativ
moliyaviy instrumentlar, avtomatlashtirilgan monitoring tizimlari va hedging strategiyalaridan
keng foydalanish samarali natijalarni bermoqda.
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Shuningdek, real vaqt rejimida monitoring qilish, sun’iy intellekt va Big Data
texnologiyalaridan foydalanish risklarni oldindan prognoz qilish imkonini beradi. Shu sababli
tijorat banklarida xalqaro standartlarga asoslangan risk-menejment tizimini joriy etish, derivativ
instrumentlardan foydalanishni kengaytirish hamda bank xodimlarining malakasini oshirish
magsadga muvofiq hisoblanadi.
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