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This article indicates the monetary policy instruments
developed over the years under the influence of innovative
ideas based on the best practices of developed countries, and
examines the scientific and theoretical views of foreign and
national economists in this regard. The practice of using
monetary policy instruments in Uzbekistan was analyzed,
existing problems were identified, and scientific-theoretical,
practical proposals and recommendations were developed
for their scientific solutions.
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Ywéy wmakonada mapakkui
MOHemap cuécam eocuma.aapu
Fosiaap

ameaH mMamaakamaapoa
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ONUMAAPHUH2

UHHOBAYUOH maxkomuaaauub
6opuszaHauu  YpeaHu/a2aH,
maxaanui  ukmucoddu uamuli-Hazaputi
Kapaw.aapu maokuk smuszaH. Y3bekucmonda MoHemap
cuécam socumasaapudau ¢oiidaraHuw amaruému maxau

aMu/ieaH, Masxcyd mMyammoaap AaHUK/AAH2eaH 8d YAAPHUH2
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sa.stomd, desasveayus, uaMull eyumaapuza oud uaMuli-Hasapull, amMaauli maxkaugp
pesasbeayusi,  Maxic6ypuii 8a mascusap uwaab YuKkua2aH.

3axupa cuécamu, o4uk 6030p
cuécamu, Katima moausiiaul
cuécamu.

Kupuin

Tapakkuii 3TraH AaB/aTJIapHUHT UIFOP TaKpUbasiapu TaxXJIUIWA KypcaTaluUK{, MOHeTap
cuécaT MW/Iap [AaBOMHJA WHHOBAIUOH FOsllap TabCUPHUJAA TaKOMUWJLIAMIMG GopraH. JlyHé
UKTUCOAUETU TapuUxyujaa TypJad JAaBjaTjapfa Ky3aTWJraH MOJIMSBUM Ba MKTHUCOAUU
MHKWpO3Jap, J3NujeMussap, MNaHAeMUsJIap, MaKPOUKTUCOAUN  XaMmMJla  MOJIMSBUU
MyaMMOJIAPHU XaJl 3THLIJJa MOHeTap CHUEcAaT MYXUM pOJib YHAraH Ba y IOMMO MHHOBAILIMOH
FOslJIap acoCUZa TAKOMUJIAWTHUPUG 60puirad. Ly cabab.iv, MoHeTap cuécaT BocUTa/lapUu/iaH
doiganaHuil aMaJauEéTUHU TAKOMUJIJIAIITUPHUILI MOJIUS 6030pU, 6aHK TUSUMU JIMKBUAJIUJIUTH,
MWJJIMK BaJIl0OTa, HapxJap, TyJOB 0ajlaHCM Ba UKTUCOLUETHUHT OapKapOpJIMTUHU
TabMHUHJALIHUHT 3apypPUH lIAPTHU XUCOOIaHA/ Y.

[yuunraek, AKI, Anonus, 'epmanus, Kanaga, bytok Bputanusa, ®panuus, Utanusa
Kabu TapaKKWM 3TraH MaMJ/lakaTJ/ap/a MOHeTap CUécaT/iaH, XyCyCcaH YHUHI BOCUTaJlapujaH
caMapasiv poraasaHUIl OPKAJIM UKTUCOAUN Ba MHBECTULMOH (AOJIIMKHHU OLIMPHUIL acoCH/ia
WKTUCOJUN VCUIIHH, MAaKPOUKTHUCOAWM Ba MOJIUSIBUH OAapKApOpPJIMKHU TabMHHJAII XaMJa
MycTaxKaMJiall 6opacuza Kyn UMK Ha3apui, aMaiui Ba METO/0JIOTUK TAXXpHU6a TYIJIaHUO,
MapKa3ui OaHkJyiap MoHeTap GaosUATHAA TYpPJU XUJ MOHeTap MoJeJjlap/aH caMmapasu
doiijaaHUIMOK/AA.

MoHeTap cuécaT BocuTasapuiaH $olgalaHUIl aMaJUETUHU TaKOMUWJLJIAIITHPULL, 3
HaB0OaTH/Jla, MWIJIKMU Ba/l0Ta, Hapxjap, TYJOB 06ajaHCH, 6aHK TU3WMHU JIMKBUJJIWIUTU Ba
UKTHUCOAUN JCUIl cypbaTjapu 6apKApPOPJUTMHU TabMUHJAIIHUHT, MOJIMS, XycycaH, GpoH[,
KanuTaJ, KUMMaTJU KOFfo3Jap, NyJ Ba BaJlTa 0030pJapMHU PUBOXJIAHTUPHUILL,
WHBECTULMSIAP CaMapaJlOPJAUTUHU OUIMPHUIIJIA MYXUM aXaMHUAT Kach 3Taau.

ByryHru KyH/Ja 3>axXOH WKTHCOAWETHAA TJo00a/iallyB jKapaéHU WUAJAT OUJaH
YyKypJlallu6 KyNyWJIWMK JaBJjaTjapAa HWKTUCOAUW, MOJIUSIBUM, CUECUH Ba WXTHUMOHUU
TaBCcUQIary TypJiy pUCKJIap caKJaHUO KoMoK/1a. [J1o6asiaiyB AYHE MUKECU/1Aa UKTUCOIUET,
06aHK-MOJIMSl TH3UMM (AOJUATUHU TyO6JaH y3rapTUpUO 1O0pAH, KyMJajaH, MapKasuu
OaHKJAp, THXKOPAT OAHK/JIAPH, HOOAHK KPeJUT TAUIKWUJOTJAapyu Ba peas coXa KOpXOHaapu
baoMATH pakaMJIM TEXHOJIOTHsJIap acoCHAa WHHOBALMOH HWYHaIUI[A WUAJAT OujaH
pUBOXJIAaHUO 60pMOK/Ja. AMHUKCA, KaWTa TUKJIAHA/IUraH dHeprus MaHbOaalapyu/aH, XycycaH
I1aMoJ1 TETUPMOHJIApH, Ky€elll 6aTapesilapyiad Ba AU BOAOPOJ/IaH ap30H 3JIEKTP IHEPTHUs
OJIWII Kabu KapaéHJiap KeHT }KOpPUU KUJIMHMOK/A.

Kymnazan, 2022—2026 Hunnapra MykaanaHrad Hru Y36eKUCTOHHUHT TapaKKUET
CTpaTeruscuja eTTUTa yCTyBop UYHAMUIL[AH OUpH cupaTrAa MUIIUN UKTUCOAMETHU 2Ka/jall
PUBOXJIAHTUPHII Ba I0OKOPH VCUII CypbaTJAapUHU TA¥bMHUHJIAII Macajacyd aJoXua 3bTUPOP
stuaraH[1].

TabKu/1all )KOU3KH, Y36eKucToH Pecny6iukacy Mapkasuii 6aHKM TOMOHH/AH aMaJira
OIUMPUJIAETTAaH MOHETAap CUECAaTHM TAKOMWJIAIITUPHUIL OpPKa/ld YHUHT MaKpOUKTHUCOAUU
6apKapOpPJIMKHU MyCTaxKaMmJjallJard poJIMHU OUIMPUII OUJaH OOF/IHUK OYJraH MyaMMmoJiap
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MaBXyZ. YJaapZaH acocuiyapd, (QUKpUMH3Ya, KyHuparuwaapzaH wubopat. Kymiazah,
Mapkasuil 6aHK JUCKOHT CHECATUHUHI MaBXKyJZ, 3MacJury, Mapkasui 6aHK O4HK 6030p
onepauusiJiapu XaXXMUHUHI KHYMUKJIWTH, MaXOypul 3axvpa CTaBKaJIADUHUHT, UHOQAALUSA
Jlapakacy Ba pou3 CTaBKaJJApUHUHT OKOPH IKaHJIUTH.

lly ca6a6sy, Y36eKUCTOHJA MaMJAKaTUMM3HU DPUBOXJIAHTHUPUIIHUHT 2022—2026
finnnapra mymkaananrad IHrM Y36eKUCTOHHUHT TapaKKUET CTpaTerusach/a eTTUTa yCTyBOP
HYyHa/MMLAaH 6Mpu cudaTH/Aa MUJJIMKM UKTUCOAUETHHU >KaJla/l PUBOXK/JIAHTUPHUII Ba HOKOPHU
ycuul cypbaTJIapuHU TAbMUHJIALI Macalacy aJoXuza bTUPOP 3TUITaH.

Apa6uétaap mapxm

MoHeTap cuécaT - AaBJAAaTHUHT MyJ-KpeAUT TU3UMHU OpKa/d NyJ TakJudura, Hapxjaap
Jlapakacura, TYJ0B 0OaJlaHCUra, MHBECTUIMOH (aoJIIMKKA, UKTUCOAUET peasl CEKTOPUIa,
MKTHUCOAUH YCUII CypbaTJiapyra Ba TypJid MAKpOUKTHUCOAUHM KypcaTKHU4JIapra TabCUpP 3TUILTA
KapaTWJIraH BocMTaJap, MeEXaHW3MJ1ap, Yopa-TaAoupJiapy HHFUHUCH.

Tabkuiall }KOM3KHY, aWHU NaUT/Aa, AYHE MaMJlaKaT/JAapy Ba MUJIJIMU UKTUCOAUETAArU
MaBXyJ, TeHJeHLUsJlapHU HHOobOaTra oJiraH Xo0Jila MOHeTap CHécaT BOCUTaJapUJaH
dolgasaHuI aMaJUETUHUHT TaKOMU/LJIALUTUPUIUIIY, Y3 HaB6aTH1a, 6apKapop UKTHUCOAUM
YCULIHY, MaKpPOUKTHUCOAUW Ba MOJIMSBHM OapKapoOpJIMKHM TabMHUHJALIAA MYXHM pOJib
YAHAUU.

XasKapo 6aHK aMa/JMéTHJaH MabJyMKH, MOHeTap cHUécaTHU /laBJaTHUHT pacMUM MyJi-
KpeJUT OpraHu, s’bHU Mapkasuil 6aHK aMaJ/ira omiMpaju. Mapkasuil 6aHK, SHT aBBaJio, y3
UXTHEpHUJIaTM MOHeTap BocUTasapfaH <¢oWaasaHradH XxoJa THXKOpaT OaHKJIAPUHUHT
6aslaHcUra 6eBoCUTa TabCUP yTKa3aJAu Ba OaHK TU3UMHU JIMKBUJJIMJIUTHK y3rapajau. By aca,
KpeJUT Ba MyJ MYJbTUIJIMKAaTOPU OPKaJIW, UKTUCOAUET/A pe3epB MyJuiap, MyJ Maccacy,
YyMyMUH NyJ1 TaKIAAPUHUHT y3rapulUIMra, UKTUCOAUET peasl CEKTOpUra, MoJiksl 6030pura Ba
MHBECTULIMOH (a0JIJINKra 6€BOCUTa Ta'bCUP KUJIA/U.

MoneTap cuécaT BocHTasapyjaH ¢oljasaHUIIl Macajlacd UKTUCOAUM aJabuétaa
MKTHUCOJYU OJIUMJIap TOMOHM/IAH YYyKyp TaJKUK KUJIWHIAH Ba TETMULJIA WJIMHH XyJiocanap
XaM/Jla aMa/iMil TaBcUsap WaK/JIaHTUpuirad. JKymiaazadH, M.®puaMeHHUHT XyJiocacura
Kypa, NyJl TakJIMPUHU OOoLIKapuil yuyyH Mapka3ui O0aHK eTap/ii4a UMKOHMUSATIA 3ra Ba LIy
6uJiaH 6upra UHPJIALMS KT OMUJIJIM KapaéH aMac, JieraH xyJiocara kejnaau[2]. Yuioy xyJsoca
IIyHra acocjJaHaJuky, Mapkasuil 06aHK O4YMK 06030pJaru onepauusiiap/aH Ba JAUCKOHT
onepauusiiapaaH ¢oifanaHral xoJjia nyJ MaccaCcMHA Ba Gou3 CTaBKAaCUHU OOLIKApULIX
MYMKHH. /[lapxakukat, Mapka3uil 6aHK TOMOHMJAH O4YMK 6030pJa KUMMaTJU KOFO3JIapHU
COTUO OJIMII OAaHK TU3MMHUHHUHI pe3epBJapUHU Ba MOHeTap 0a3aHUHT KyMaWULIWra, MyJ
TaKJUPUHUHT VCUIIWra XamJa KUCKa MyAAaT/Ad Gou3 CTaBKaJapUHUHI Nacaluiiura oaub
KeJlaJ .

XycycaH, O6Up TypyX HMKTHUCOAYM OJIUMJIAp MaxOypuu 3axupa cuécatugad aos
doijasaHuIl MaKcaJuAa THXKOPAT GAaHKJIAPUHUHT Jleno3uTapura Hucbatan 100 dousnu
Ma)KOypUH 3axypa TaJlaOHOMACHHU XOPUK KWIHUIIHU TakaAu$ Kuauurad [3]. AMMo, aipuM
UKTUCOAYM OJIMMJIAap MaXOYypuH 3axvpa cUécaTura HucObaTaH cajiouid GUKp OUIJUPHUIITAH.
MacanaH, TAaHUKJ/JIW XOPWKIUK UKTUCOAYM OUM O.MUMIKUHHUHT QUKpHUTra Kypa, MaKOypuu
3axypa TajlabHOMajapu Kyn KaMuWJUK/Aapra 3ra 0y/au6, >KymJsajaH, 6aHKJapja
JIMKBU/IJIMJIUK MyaMMOCHHH 103ara KeJTUPUILIA MyMKUH[4].
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XOpWJIMK UKTUCOAYM osauM MakKannyMm Tabkujaaiuky, nyara OyaraH Tasab
6apKapop sMac, IIyHUHI Yy4YyH MOHETap CUECATHUHI acoCUM BocuTacu 6yiub6 Mapkasui
6aHKHHUHT $OM3 CTaBKacu XucobsaHaau|[5].

XOpmwxJIUK HUKTHUCOAYM oJuM B.IOpoBUUKHUUHUHI QuKpHYa, MaxOypui 3axupa
TajiabJlapy UYKJIUTU MapouTHa 6apya SMUCCUS KAJIMHTaH MyJjlap aKTUBJIAp XUCO0OIaHa iy,
Y3 HaBOaTHU/A, TUKOPAT OAHKJIAPUHUHT KpeAuT GaoUATH JeN03UTJAapHUHT YCUIINATa 0116
KeJsaau|[6].

XOpWKJIMK UKTHUCOAYU oJiuMJapAaH 6upu C.MouceeBHUHI XyJjocacura Kypa, X03upru
BaKT/Zla OYMK 6030p omepanusjapy TapaKKUi 3TraH MaMJakaT/ap/a MOHeTap CUECATHUHT
acocuM BOCUTACHU XUcoOJaHaAu. OUMK 6030p onepauusjapyu MapKasui OaHKJapra Y3MHUHT
Tamab0ycu O6uJiaH OGUTHMJAP Ty3Ull, ’bHU MYJ-KPeAUT ONepanusJlapUHUHI BaKTMHHU Ba
XaXXMUHHU OeJiruiiaiijia sHaja Moc/aallyByaH Oy/IMIl UMKOHUHU 6epaau|[7].

XOpMKJIMK UKTUCOAUYU OJIUMJIapAaH fiHa 6upyu A.CUMaHOBCKMUHUHT PUKpUYA, MOHETAp
CUECAaTHUHT aMaJIMil MyaMMOJIapUHU XaJl KUIMLIZA KaiiTa MoJIMsall CHEcAaTH OPKaJIU MyJij1ap
TakIMPUHU OGOLIKAPUIIHUHT aMa/Iui >KHUXaTJjapH, 6aHkaap GaoJUATHHA TAapTHUOra COJIUII
XaM/la Ha30paT KUJIMII MacasajlapH, XaJKapo 3axypa akTUBJIapUHHU 60LIKAapUILI Ba X0Ka30Jap
MyXWM YpUH TyTagu[8].

XopuKJIUK UKTUCOAYU 0JUM K.CUHKMHUHT MabJyMOTUra Kypa, THXKopaT OGaHKJIapHu
baonuATHAATH WK XKUAAUNA UHHOBAIMOH MaxcyJioT 6yiu6, 1961 WuaHuHr peBpanuaa Horo-
WopkHuHr BUpMHYM MUIIMH GaHKM TOMOHMJAH YMKAPMJITAaH JENO3UT cepTHHUKATIAPH
xucobsaHaAy. Yumby cepTudUKaTIap KeWWHYAJMK OMMaJsalinb, THXKOpaT 6aHKJ/Iapura
pecypcJiap »aJjib KMJIUII Ba NacCUBJIapHU 60LIKAapULI UMKOHUHU 6epaun[9].

XOpWKJIMK MKTUCOAYU osuMapAaH HWtau Aryp Ba Mapusa /[lemepTt3ucaap ¢ous
CUECATUHUHI MaKpOIpyAeHHaa cuécatra tTabcupura oup, 2019 uniga amasra omiMpra y3
TaJKUKOT/Iapu/a KyMJaJiaH, WyH/Jal aedauaap: “... ous cTaBKaCUHUHT NacauTHUPUJIUIIN
OysJ TakJAMPUHUHT  OIUMIIMIa OJIM6 KeJdaJu Ba  MOJMABUA  GapKapOpPJIMKHHU
éMonJamThpaaun”[10]. BUSHUHT Ha3apuMU3/1a, UKTUCOAYH OJIMMJIAp yUIO0Y TaAKUKOT/ia ap30H
MyJi1ap CMECATUHUHT MOJIMSIBUM 6apKapopJIMKra cajJOuil TabCUP KUJMILIUIa ajloxyjia YpFy
6epransiap. bupok, amanuétza yra OFUp Ba KUAAWNU MyaMMOJIAapHU €HTHO YTHILI OpKaJId
MaKpOUKTUCOAUN OGapKapopJIMKra 3pUIIMIIZA ap30H Ba KUMMaT NOyJjap CUécaTu
KyJIJIaHWITaH. By 3ca, ajlylakayoH »Kax0H UKTUCOAUN aMaIMETH/1a, XyCyCcaH, MOJIUsSBUI coxa/ia
Ba 6aHK aMaJIMETHU/AA V3UHUHT acOCJU UCOOTUHMU TOITaH.

XOpWKJIUK UKTHUCOAYM osMMJiapfaH MaptuH bopenmterin Ba KyH3sy 3axosiap 2019
Wuaga yom 3TWAraH “MexHaT, MII XaKM Ba OKWJIOHA MOHeTap CHécaT’ HOMJIM WUJIMHU
MakKoJlacHJila MexHaT, MLl XaKy Ba MHQJISILUAHUHT ¥3apo aJoKaJopJIMIy Macajajlapura ouj
WJIMHUH TaJKUKOT/IapUZa, XyCycaH, yHJau Aeranaap: “OKu/a0Ha cuécaT acocuzia Uil Xaku Ba
MHOIANYMAHA OapKapopJallTUPUILI MXXTUMOWM TabMHUHOT Ba HMIEPUK MOJeEJJapHUHT
ce3uJiapcu3 TebpaHUILIapU OUIaH 60F/IMK OYJIraH KaTTa xapaXkaTJJapHU TaKo30 Kuaaau[11].
dukpuMH34a, Ma3Kyp TaAKUKOTAApUJa UKTUCOAYU OJIMMJApP UHQJSALUS Ba HII XaKUHU
O6apKapopJlaliTHpULL, V3 HaBO6aTHJA, KaTTa XapakaTJapHU Tajab 3THUIIUHU 3bTUPOD
atranjap. YyHky, MHQJISALMS Japa>kaCUHU »KWJIOBJIAll Ba YHU KECKHMH NAacauTUPII XaMm/Ja 6up
BaKTHUHI V3UJa MYXUM MXTUMOMUK MacajajapjiaH Oupu Oy/iraH Uil XaKUHUHT
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6apKapOpJIMTMHU TabMHUHJIALI Xap 6Up JaBJaT XyKyMaTH/iaH caMapasiy yopa-TaJoupiapH Ba
KaTTa XapaXkaTJIapHU aMaJira OIIMPHUILIHU Tajab Kuaaau.

XOpWKJIMK HUKTUCOAYM osuMaapaaH @Puaunn A”gpage Ba Quiaunno PeppoHu
TaJKUKOT/JIapu/Jla CUECUN KapopJiap KabyJs KW/HWIlLAa MoJius 6030pyd Ba MapKasud 6aHK
ypTacujaru ajokKajap YpraHu/raH xamza yJjap UKKUTA OMUJIHU MOHeTap CUécaTra TabCUp
KWIMLIMHUA KypcaTub Gepransap. XKymsagas, yaap y3 TaJKUKOTJAapUAa CUECUNA KapopJap
KabysJ KWJIMHraH KyHJapJa MoJius 06030pJapu peakUUsJIApUHUHT MapKa3ud 6GaHK
aJloKajlapura OyJraH MyHocabaTHUHM HHUMa OolIKapaZu? JeraH CaBOJIHM ypTara Kyuwuo,
IIyH/Aal TYXTaMra KeJuiras: ‘bus Tes-te3 Ky3aTuaaJuraH nyJ KyTUJIMalapy X0AUcaJapyuHU
Oe/NrujaiiuradH OKOPU TeOpaHUILJAArd HKKATA OMUJIHUHI POJIMHU TabKUAJANMU3:
KeJlJaXKaKJaru MaKpOUMKTUCOAMW IapouTaap TyFpucugaru sHrunukiaap (Delphic shocks-
Jenduk 3apbasap) Ba MOHETAp CUECATHUHT KeJlaXKaK/Jaru 3apb6ajiapyu XxaKugaru SHruJnKiaap
(Odissean shocks - Oauceit 3ap6anapu). Y6y MKKY 3ap6a peHTabeslJIuK 3TPHU YU3UFUHU OUP
MyHa/IMIIAA XapaKaTJaHTUpaJAW, aMMO MOJIMAABUM IIAPOUTJIAp Ba MAaKpPOUKTUCOAUU
KyTHLLJIapra TeCcKapu Tabcup KypcaTagu. LIyHUHT yuyyH MapKasui 6aHK/Iap JapoMa/j arpu
YU3UFUHUHT LIYHYaKU TeOpaHUIIWra Kapab TabMHHJAHTAH parbaT/JaHTUPHUIL JapaKacCUuHU
aHUKJah  oaMauguaap”  [12]. DBuU3HUHr  HazapuMwu3ja, Ma3Kyp  OJHUMJIAPHUHT
TaJKUKOTJapUJaH LyHJAN XyJoca KUJMUII MyMKHHKH, MOJIUSA 6030puJaru TebpaHUILIAp,
asbaTtTta Mapkasui OaHKra nyJ TakAdPUHM caMapasd TapTUOra CoJIMII Y4YyH CHECHUH
KapopJiap KabyJ1 KWIMIIUra TYpPKY 6yaaau. bynaai xonataa Mapka3uil 6aHK 3 UXTUEPUAATH
MOHeTap BOCHUTa/Nap/ilad, XyCycaH KaWTa MoJusaJall CcuécaTUAaH, O4YMK 6030pJaru
onepaunuslapu/iaH, BaJlloTa CUEcaTHUAAH, MaXOypud 3axupa TasabJapuZiaH OKHUJIOHA
doijasaHa M Ba THXKOpPAT 6GaHKJIApU 6GajlaHCUMra Xam/ja yJjap OpKaJlu UKTUCOAUET peas
CEKTOpUTa, MyJ1 TakJudpura, TYJ0oB GajaHCHUra Ba 6apya MaKpOUKTHUCOAUM XaM/la MOHeTap
KyCaTKW4J1apra TabCUpP YTKa3a u.

Maxannuii uktucoauu osumiapaaH 0.HamMo30B mys1 TU3MMMHMUHI 6apKapOpJIMTMHU
TabMUIJIAIIHUHT MYXUM MApTH cudaTuga UHOJAALMOH TapreT/allHU KOPUU KUJIUIIHHU
Takaud atrad[13]. Maxaaiui UKTUCOAYX oJMMJApJAaH siHa 6upu b./lymaeB aca, MoHeTap
cuécaT BocuTasiapyiaH GpoiljasaHUIl aMaJuETHHYU PUBOXKIAHTHPUII OPKAJIH MyJT TAKIUPUHU
TapTUOra COJUIIHNA TAKOMUJIJIAIITHUPUIIHU TakAU Kuarax[14].

TagKUKOT MeTOA0JIOTUACH

Ymby Mako/siaZja WIMHKA TaAKUKOT OJMO 6opullfa Kuécjall, TaKKocC/all, CUHTES3,
TaJKUKOTHUHI MaHTUKUH Ba TaKKoC/JaMa TaXJ/IWJIW, UKTUCOAUM Tax/IuJ, AeAyKIHs, MUKA0P
Ba cudaT KypcaTKU4YJIapUHU XHUcobJiall, yJapHA OUp-6UpHK OUIaH COMUIITUPHUIL UYIU OUIaH
CTaTUCTUK KaWTa MULIAll yCyJd, WJIMHUH abCTapKuusjam Kabu MeTojsap/aH
doiianaHuaraH.

TaxJyina Ba HaTUXKaJIap

Tabkuasawm xousku, Mapkasuil 6aHKJIApHUHT OYMK 6030p omnepauusiiapu WK MapTa
103ara KeJiIraHW/1a yHUHT 00'beKTH 0y/110, paKaT XyKyMaT TOMOHU/AH YNKAPUJITaH KUMMaTJIU
KOFO3J1ap XMCOGJaHap 3Au. Muinap YTy GuiaH WHOBAIMOH FOS/JAP ACOCHJA YHMHT
00bEeKTJIApU COHM Kymauau. XycycaH, XO03UPrd JaBp/ia, [eNo3uT cepTUPHUKATIAPHUAH
(Hupepnangus, lanus, Ucnanusa mapka3ui 6ankaapu, EBpona Mapkasuid 6aHKH ), MOJIUSIBUA
BekcesiapaaH (AHrausg Mapkasuid 6aHky, llIBenus Pukc 6aHku, 'epmaHus ByHaec6aHKH,
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Anonusa Mapka3uil 6aHKM), KopriopaTuB obauranusaapaan (Kanyoui Kopes, Yuiau, Poccus
MapKa3u# 6aHKJapH) yluioy onepayusiJlapHUHT 06'beKTH cudaTtruaa GporaasanuamMoraal15].

MoHeTap cuécaT coxXacujaru fiHa O6UpP UHHOBALMOH FO0S — Oy pacMU{ OJITUH-BaJIOTa
3axyMpaslapvHyd TYJuMK Mapka3uil OaHKHUHI OaslaHCHJla TYyIJall OpKa/d 3axhpajapHu
OOIIKApUIl caMapaZoOpJIMCMHA oOWMpUIl Ba Mapkasuid OaHKHHUHI BaJll0Ta CUECAaTUHU
TaKOMUJIJIAUITUPUII TaKAUPUIUD.

XX acpuuHr 60-unanapuja ymoy fost Fapoui EBpona mamsiakaTiapuaa TyFUIAA. YHUHT
aMaJIMéTra TaTOMKU pacMU{ OJITUH-BaJIIOTA 3aXWpaJlapyuHU OOLIKApHUII caMapaAopJIUTMHU
OIIMPUII HMMKOHUHU Oepau. XycycaH, JaBJAaTHUHI TallKW Kap3WHHW KECKUH OIIMPUII
MMKOHHUSATH YeK1ab Kyuuaau. A pHu, Mapkasuil 6aHK JJaBJaTHUHT TallKU Kap3UHU Y3UHUHT
BaJIl0Ta MabJlaFIapu XxMcobuaaH Tyaab 6epaau. AMMo ¢pakaT 6UTTa WApT 6UJIAH, Y XaM 6YJica,
XyKyMaTHUHT Mapkasuil 6GaHKAAru »KOpUKW XucoOpaKaMuJia XOPHXKMM  BasloTajza
TYJIaHaAUraH CYMMaHUHT MUJIJIMU BaJIIOTaiard 3KBUBaJIeHTU MaBXy/, 6yJica.

Ilynunrpaek, 1981 iuizga cBonm omnepanusajapyd HaTUXKachAa XOPMXKUM MaMJlakaTJ/ap
0aHK TH3MMU aMa/JIMETHAA CBONl 6030pU manao 6yaau. CBom omnepauusjiapy KedHMH4YaJIUK
MaMJlakaT pacMHU{ OJITUH-BAJIOTA 3aXWpajapUHU OOLIKAPUIIHUHT KEHr TapKaJsraH
ycyJulapuZiad Oupura angaHAu. TabKuAaall »KOW3KHM, BaJIlOTaBUM CBON  BaJOTa
3axyMpajlapvHyd BaJll0Ta PUCKUJAH MIIOHYJM XUMOS KuJaJd. AMMO KaTTa JlapoMaj,
keaTtupMmanau. Ly xuxaTu 6WIaH BaJllOTaBUM CBON omnepanusiapyd Mapkasuil 6aHKJapHHU
KYNPOK, y31ra »aJib 3Tagu.

KellMHYa/IMK PUBOXKJIAHTAH JlaBjaT/ap aMaJMéTua 6UP KaTOp MHHOBALIMOH JIEMO3UT
MaxCyJ0TaAapu XaM naugo oynau. Kymuagan, XX acpHuHr 70-unstapuzaa AKII 6ank
amasuéTtuza ¢ous TYJaHAAWraH TPaAHCAKLUMOH [IeM03UT Xucobpakamsapu - NOW -
xyucobpakamiaapu nanao 6yaau. Pakamyiu 6aHK UMUIMHUHT KyZa A0/3apb MacajanapujaH
6upu 6y116, yb6Xacus, MapKa3ui OaHKJIAPHUHT paKaMJiy BaJl0TaCMHU MyoMaJiara KUpUTUII
Macajacu xucob6JsiaHaZid. Mapka3uil GaHKHUHI paKaMJ/id BaJIlOTaCMHU SIpaTHII Macajacu
TYFPUCHAATU OUPHUHYHY U3JIaHUIL XaKuaa AHrins Mapka3ui 6aHKY 3bJI0H KUaAu[16].

YMyMaH, KYMYUJIUK UKTHUCOJYU OJIMMJIAp TOMOHHUAAH MapKa3ud GAaHKHUHT paKaMJU
BaJII0OTAcUra Xoc 6yJraH Kyiujaru apsaanvkiaap 3bTupod aTuiara. XKymaazas, KyJ1alury,
S'bHU paKaMJIM BasllOTajsap/laH XUcobpakaM ouMacjaH Typub ¢oijjasiaHuIll MYMKUHJIWTH,
TPAaH3aKIMOH YUKUMJAPHUHT KaMJIMTH,  BaJIlOTaJapHU KOHBepTalus KWIUIL, 6aHK
XyUcobpaKaM/JapyuHU IOPUTHII Ba XW3MaT KypCaTUILI XapaKaTJapUHUHT KaMaUTUPUJIUIIU.
XaBdcuznury, xycycaH, pakamJ/d BaJiloTajlap MyoMaJsacH, XyCyCUMW IIaxcjaap sipaTajuraH
KpUNTOBa/OTaNapAaH GapKJ/au paBulll/Jja, MapKa3ui 6aHK/Iap TOMOHU/IAaH TallKWJ KAJUHAIU
Ba MabJIyM KOM/JlaJlap acoCy/ia TapTuora cosuHaau. lllyHUHT ek, paKkaMJiy BaJiloTajaap SHTU
NyJ MaK/JJIAPUHUHT a0 OY/IMIINra 3aMUH SIpaTTaHu X0J1/a, paKaMJIM TeXHOJIOTUslIapAaH
KeHT Ky/a1amza ¢oijjaaHulira MMKOH 6epaju.

CYHITH UKKM UWUJ aBOMUJATU IYHE UKTUCOJUETHAATH MAKPOUKTUCOAUM MyaMMoJiap
tabcupuga AKLl 6ank amanuétuga xaMm ¢QoM3 CTaBKaJapUHU OLIMPULI CUECATH
KyJulaHuAMOoK/Aa (1-kaaBas).

1-:xaaBan

AKllIga AUM inaauk ycu cypabTy, UHQAALU gapajKacu Ba ®3THUHT JUCKOHT
craBkKacu, pousgall7]
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KypcaTtkuusiap
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023
AWM pean ycuiu cypbaTiapu 2,9 2,3 -3,4 5,7 2,1 2,5
Uudasauusa gapaxacu 1,9 2,3 0,1 4,7 8,0 3,4
®3THHUHT JUCKOHT CTaBKacH 2,5 1,75 0,25 0,75 5,25 5,50

1-kagBas MabJyMoTJapuAaH KypuHaguky, 2018-2019 #wanapga AWM ycum
cypbaTaapu 6apkapop 6ysraH, 6MpoK, KOpoHaBUpyC naHzeMusicu Tabcupuza AKII AWM
ycum cypabTu 2020 Huaga 2019 kunara Hucbatad 3,4 ¢dousravya Kuckapau. Keatupuiran
MabJyMoTJapAaH KypuHaauky, 2021-2023 iuanapga AKlllga napasanua cypbataapu 2020
Hura HUcbaTaH ce3usapJ/iv gapaxaja ycau Ba 6y @3T auckoHT ctaBkacuuu 2023 iuaga 5,50
dowusraya omMpuUIlIra oJaub KeJau.

V36ekucton Pecny6ukacu Ilpe3suieHTUHUHT «BajioTa cHécaTHHU JTMGepasIall THPHUII
6yiiMya OMpUHYU HaBOaTAary yopa-raaobupsap tyrpucugarru 2017 inn 2 cenraopgaru [1P-
5177-connu dpapmoHu[18], aBBasio, amasjary BaJil0OTaHU TapTHUOTa COJTUII TU3UMUHU TYy6aH
MCJI0X, KUJIMLL, BaJIOTa CUECATUHU JIMbepa/lIaliTUPHLL, 6apya TaJ0UPKOPJIUK CyObeKTaapura
TallKU caBo GaoJUATUHU aMasira OIIMPHUILZA TEHT MAPOUTJIap ApaTUILIra KapaTUJ/TaH.

Amanra omMpWITaH TaJKUKOTJapJaH MabJyMKH, MOHeTap CUECATHUHI aHbHABUU
BOCUTa/NIapyaH 6UpH 6y1n6 Mapkasuil 6GaHKHUHI Ma)KOypuH 3axupa Tajnabjapyd CUEcATH
xucobsaHaau. Maxx6ypui 3axupa Tajsabjaapu MebEPUHHU Y3rapTUPHUIL OPKAJU MaMJaKaT MyJi
Maccacl X@XMHHHU Y3rapTUpPULI MYMKUH. BUpOK, MaxkOypuil 3axupa Tajabiapyd CHEcaTH
MOHETap CUECATHUHI MabMypPUU BOCUTACU XYCOOJIaHAJW Ba YHUHT NYyJ MYyJbTUIJIMKATOPU
OpKaJ/ly MyJl Maccacura TabCUPU HUXO0AT/AA KaTTa.

Kymnazan, 2018 iun 1 okTa6paaH 6Gouwtab Y36eKMCTOHZA MakGypHH 3axupaJall
BOCUTAaCMHM TaKOMWUJIALITUPUIIHUHT HMKKUHYM OOCKMYM aMmajira OWUPUIAUA. Maskyp
60CcKMY/Jla MaXOypuid 3axupajapHu ¢$akaT MUJJIMA Ball0TaZa MAK/IJIAHTUPHUIL TapTHOU
KOpUM KUJIMHUO, IOPUJUK Ba KMCMOHUM ILIAXCJAAPHUHT JIEMO3UTJAapU OYiiM4a 3axupasiall
MebEpJIapyu OUPXUIIAIITUPUAAU, THHU MUJIJIMU BaJIOTaZaru Jeno3uT/ap Y4yH MaxKOypuu
3axypa Me'bEpJiapy NacauTUPUJIU Ba YeT 3J1 BaJIOTACUAATH AeNo3UTaAap Oyrinudya MaKoypuu
3axvpa MebepJapy OLUPUIH.

Tamky oMUIIapHUHT UHQJALUSA Japakacura 6eBocuTa Ba OUJIBOCUTA OOCUMUHUHT
Ky4yallUlllM 1IapoUTJapyja MWIUJIMKA BaJllOTaJaru akKTUBJAPHUHT JapOMaJIUJIWTUHU
TabMHUHJAL, JABJAT Xapa)kaTJapHu, Uy KyMJaJaH OWJHMK Ul XAKJAPUHUHT OUIMPHUJIUIIN
XaM/ia HapxJlap 3pKUHJIAIITUPUIUIIUHUHT HHQIANHUOH KyTUJIMaJlap OUIHIIUTa TAbCUPUHUHT
OJIIUHU OJIUIITA HYHAJATUPUITAH NYJA-KPeJUT IIAPOUTJAPUHM sSpaTUll Ba peaa ¢ous
CTaBKaJIAPUHUHT MXKOOMUJUIMHU TabMUHJALI Makcaauaa 2018 WHUIHUMHT 25 ceHTA6pUIaH
V36ekncTon Pecny6inkacy Mapkasuil 6aHKM KaiiTa MOJMAAIl CTaBKaCMHM WHJIMK 14
dousgan 16 poursrava omMpay. V3 HaB6atuga, 2018 HuaHuHT 1 OKTsI6pAaH 60111/1a6, THXKOPAT
OaHKJAapUHUHT XOPWXKUW BaslloTajapjAard Jeno3uTjapura HucbaTaH MaxOypuil 3axupa
craBkacu 14 ous Kkuanb 6enruaangu [19].

llyHuHT ek, V36ekucToH Pecny6sukacu Ilpesugentununr 2017 iiun 13 cenTabpgaru
[IK-3272-connu “Ilya-KpeAUT CUECATUHM SHaZAa TAaKOMWJUIALITHPUIN 4Yopa-Tafoupiapu
TYFpUCHUAA'TH KAapopujaa YMYMHUKTUCOAUW, COJIMK-OIO/KET Ba MNyJ-KpeJUT CHUEcCATHU
ypTracugaru  MyBOOQUKJAIITUPUIL  aMaJUETHUHU  TAKOMWJIAUITUPUIL,  MOYJ-KPEJUT
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CUECATUHUHT JIMKBU/JJIWJMKHUM Oepull Ba Kajb KWIWII oOlepauusjiapy Oyilndya
KYJIJIaHUJIaéTrad (GOu3JIM MHCTPYMEHTJapAaH (QoWJasaHUIIHM KEHTauTHUpPHUII Kabu myJi-
KpeJUT CUECATUHH TaKOMUJLJIALITHUPUIL OYHUYa J1o/13ap6 Baszudasap Kyuuiaras [20].

2. Y36ekucronza MHOAANMA Japaxkacd Ba (OM3 CTaBKaJapMHMHT HHMCGATaH I0KOPH
s3KaHauru. Kymnaaas, 2017 duaaa AMIMK HHPASLUA Aapaxacy 14,4 ¢or3HU TallKWJ 3TTaH
6ysca 2023 inaHUHT 1 AHBapb xoJsaTura 3ca 12,3 GOU3HM TallKUI 3TUO IOKOpUIUraya
KOJIMOKJa. XycycaH, yuiby AaBp/ia KpeAUTJApHUHT ypTadya TOPTUAraH ¢pous craBkacu 18,5
douspan 22,2 pousraya ycau. llly 6unan 6upra, 2023 HUIHUHT CEHTAOPb OMK/AA aX0JIU yYYH
MWJJIMA BaJlOTaAard 6aHK KpeAUTJApUHUHI ypTadya TOPTUJraH cTaBKacu 24,2 GousHHU
TalKWI 3TAU[21]. By CyHITH y4 MW MYUAATH SHT IOKOPU KypcaTkuuaup. by aca, Mapkasui
GaHK KalTa MOJIMsJIAll CTAaBKACMHHWHI OIIMINMIa OJIMG KesiraH. Y3 HaB6aTHAa, KaiTa
MOJIMSIIALI CTABKACMHUHT OUIMPUJINIIY THKOPAT OaHKJIApUHUHT MUJIJIMHM BaslloTajga bepraH
KpeJUTJIapy ¢OuU3 CTaBKaJapUHUHT OLIUIINUTa cabab 6yiraH. AHY nalTAa KalTa MoJIUsIaLl
CTAaBKaCMHUHI WMJJIMK xuco6ga 14 dous Mukgopuja cakaab KoJauHAU. By aca, THxopaTt
0aHKJIapy TOMOHMJIAaH MWJIJIMH BaJIlOTaZa OepujaJuraH KpeAUTJapHUHT ypTadya HUJJIMK
dou3 cTaBKAaCMHUHT GapKapopJalldiiura oau6 KesaraH. Hatuxkaza 6y xo/1aT UKTUCOAUETIA
KpeAuTJapra 6yjrad peaJj TaJJabHUHT YCUILIUTA UKOOUU Ta'bCUP KUJITAH.

Tabkuanam xxousku, 1993 iunga Poccusi 6unan 6upra M/IX gasaatiapujas 10 Tacu y3
MUJIJIMK Ba/IlOTaCMHU MyoMaJsara YMKapZU Ba ywly JaBjaTjap XyAyAuZa aMal KuJMau
Kyiiran Poccuss py6Juiapu Y36eKHCTOH KaGu KYLUIHM AaBJaT/apra éMUPHJIUIIM acoCHAA
WUAAATAA, S’bHU TUNPEeMHOJANMSAHU 1o3ara kKeatupraH sau. Kymiaazgad, 1994 wwunga
Ykpaunaga rupepunduauusa 10054 ¢ousa ergu. I'pysusga 7800 pousnu, Poccussga 2800
dousgan wKopu, boaTukoyiu mamiakataapuaa 2700 ¢pousaaH omnbd KeTAy, V36ekucronaa
aturu 1132,3 GousHM TaKuI 3TAM. Y36ekucToH Pecny6amkacu Xykymatu 1994 itnsa Tesaa
UKTHUCOAUETHU OapKapopJ/allTUpHUII 4YopaJapuHU KypAu. HaTwxkaza HWIIUK UHPIALUS
Japaxacu 1995 nunga 127,6 dousrava, Kapuiib 10 6apobapra nacautupuagu. Xycycas, 1996
nungay 64,3 ¢ousrada nacarmranu xosaga M/IX naBnatsapu opacuja 6UpUHYUAIapAAH 6yIU6
V36ekucToHja MILIA6 YMKAPULUIHUHT TNacaiimmura 6Gapxam 6Gepuigu Ba 1,6 (OU3JIMK
UMKTHUCOoAUM yeuiura spuiiunaau. llynunrgek, 1997 hunga undasayus gapaxacu 27,6 pousraua
nacaTUpHUJIraHu XoJi/ia 5,2 GOU3/JIUK UKTUCOAUH YCUIITa SPULLUIITAH 344 [22].

TabKUAJIALI )KOU3KH, Y36eKucToH Pecny6inkack Mapkasuii 6aHKM TOMOHU/IaH MOHeTap
CUECAaTHU TaKOMUJLIAIITUPHUIL OyHn4a 6earuaanHrad BasudaiapHU Xal KUIuIlAa 6Up KaTop
MXKOOUH I0TYKJIapra 3puIIuaAgd. XyCcycaH:

- 2017 WWMHUHT HUKKWHYU sApMHaa Mapkasuil 6aHK TOMOHM/JIAaH KaWTa MoJivsJall
KpeAUTJAapUHU Oepulll aMaJUETUHUHT >XOPUW ISTHUJTAHJWTU MOHETAap CHECATHUHT, Iy
»KyMJlaJlaH KalTa MoJIMsall CHECATUHUHT caMapaZ0pJIUTMHY OLIMPUIIMTa XU3MaT KUJIJY;

- 2018 #un 1 okTabpaaH 6oun1ab Mapkasuil GaHKHUHT MakKOypuil 3axvpa CUECAaTUHU
TAaKOMUWJIJIAUITUPUIIT MAaKCaAU/la MaXKOYpHM 3axypa axkpaTMaapyd CYMMacuHU paKaT MUJIJIUH
BaJIIOTA/|a MAK/JIAHTUPHUILI TapTUOU KOPUM KUJIMHUO, IOPUAMK Ba )KUCMOHUH IIAXCJAAPHUHT
Jleno3uTaapyu 6yiyuya 3axupasiaul MebépJapud OUPXWLIAIITUPUIAM, SbHU MUJIJIUH
BaJIIOTaJlaru JAENO3UTAap YUYyH MaKOypuil 3axuvpa MebEépJiapyd MacauTUPUILUA Ba 4YeT 3J
BaJIIOTACU/Iary Jeno3uT/ap 6yiudya MaxxOypui 3axyupa MebeépJiapu olupuagu [23];
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-2020 iiun 1 auBapgad Mapka3uii 6aHK acoCcui cTaBKacy Ba ¢por3 Kopuaopu, Mapkasui 6aHk
obsiuranusaaapyu Xamzaa 2 xaprtaiuk Ba 1 kKyHauk (oBepHauT) aeno3ut, PEIIO Ba cBon
onepanysjapyd aMaJIueTra }KOpuu aTUAAU [24];

Tabkuanam xxousky, 2020 iuaaaH 6o11ad pecnybaukamMysaa MHQPISAHUOH TapreTJiaul
pexxuMura 60CKMUMa-00CKUY YTUIIHUHT OOLJIAHUIIKA MOHEeTap CUécaT COXacUuZaru yCcTyBOp
HyHaIMILIAaDHUHT Ty6JaH y3rapTUpUAMLIMIa 0JM6 KeaAu. XycycaH, Y36eKMCTOH
Pecny6sinkacu [lpe3ugeHTUHUHT 2019 iiun 18 Hosiopaaru [1P-5877 - conau “UHPAAHOH
TapreTjall peXuMmMura O0CKUYMa-00CKUY VTHUII OpKaJu MYyJ-KpPeJUT CHECATHHU
TaKOMUJJIALITUPHULI TYFPUCKA ' TH GapMOHUTa MyBOQUK, MHOJIALMOH TapreTJall peXXuMura
YTHII [IAPOUTHAA MOHETAp CHUECATHUHI YCTYBOP HWYHa/IMILJIAPU KWJIKWO Kyuujaruaap
OeJruJIaH/u:

1. HapxulapHUHT KeCKHH OLIMIIN Ba CIMpaJl XapaKTepAaru UHQAALUAHUHT OJAMHA OJIUIL.
2. Mwanuii BajioTa Kypcura HucbaTaH JieBaJibBallMOH O0CHMHU YIJIab TYpHUIL.

3. Ily;z1 6030pUHU WAKAJAHTUPULI, UMTUEZNIN KpeJUTJIall Ba My 6030pU cerMeHJallyBU
IIapOMTJIAapUHU bapTapad 3TULLL.

4. HMuyku Ba TallKM OMUJIJIAPHU XHUCOOra OJITaH XOJia axoJid Ba OM3HECHUHT TYJOBra
JIaéKATJIMJIUTMHU CaKJ1ab TypHILL.

5. Mosius CEKTOPUHHUHT 6apKApOpJ/IMTMHU TabMUHJIA[24].

HOKopuaa Kaija sTUATaH I0TYKJU KUXaTaap 6uiaH 6upra, V36ekncToH Pecny6sirikacu
Mapka3uii 6aHKA TOMOHU/Z,AH aMaJira OlIMpUJIaéTraH MOHETap CUECAaTHU TAKOMUJIJIALITHPULI
OpPKaJIU YHUHT MaKPOUKTUCOAUN OapKApPOPJMKHH MyCTaXKaMJiallJard POJMHU OUIMPUII
6usiaH OOF/JIMK OysraH MyaMMoJiap MaBXyZ. YJjapJaH acocuijapd, (GUKPUMU3Y],
Kyluaarunapaan ubopat. XKymuiazad: Mapka3udl 6aHK AUMCKOHT CUECATUHUHT MaBXKY/[
aMacsury; Mapkasui 6aHK O4YMK 0030p omnepanysaaapu Xa>KMUHUHT KUYUKIATH; Mapkasui
6aHK MaKOypui 3axypa CTaBKaJlapy Ba UHQJIALMUA AAapaKaCUHUHT I0KOPU dKaHJIUTHU.

V36ekucton Pecny6iukacu Mapkasuil GaHKHHHMHI PacMHMH MabJyMOTJapHUra Kypa,
2019 uuaga faBaaT KUMMATJd KOFO3JIADUHUHI 3MUCCUS XAXKMHU pecrnyOJiMKa THXKopaT
OaHKJApPUHUHT IOKOPH JIUKBU/JIM aKTUBJIApUra HUcbaTaH aTUru 3,4 GOU3HU TALIKUJ 3T/HU.
Xycycan, 2020 iunga Y36ekucTod XyKyMaTH KUMMAT/IM KOFO3JJAPMHUHT 3MUCCHS XaMH 1,6
TPJIH. CYMHM TalIKWJ 3TAU. By 3ca, KHUMK XaXMAaru sMHUCCUS XaXMHU 6y1u6, Mapka3ui
0aHKKa O4YMK 6030p omepalUsJapy XKMHUHU Ce3UJapJ/d Japakafia OLUPHUII UMKOHUHU
GepMaiiiu. Y3 HaB6aTHza, JaBJaT KUMMAT/JM KOFO3JapU 3MUCCHA XAKMMHUHT KHYHK
3KaHJIUTH YOy KypcaTKUUIapAaH SKKOJ KYPUHMOK/A.

[lyHUHTIeK, TabKU/JIAll XOU3KH, CYHITU UKKU Huaja [laBiaT Kap3u nopTdesrHHU
JuBepcuUKaLMS KUJIUII Ba BaJl0Ta PUCKHWHU MAacCauTHpPHUII MaKCaAu/Ja JaBjaT Kap3WHHU
XOPWXKUM Ba/IIOTA/lary yJAylmMHA 60CKUIMa-00CKUY MacakTUPHUIL YYYH MUJIJIMU BaJllOTaZlaru
XaJIKapo obJsiMranysaap YMKapuil aMaJuéTy iyara Kyuuagu. Xycycas, 2020-2021 iuiapga
MWJIMWA BaiwTaZa 4,5 TpJH. CYMJIUK CyBepeH xajkKapo ob6surauusaap JloHzoH ¢GoHA
o6upxkacua kounamwtupuiaau. 2022 munga AyHé 6yiab 103 6epraH reoCUECU Ba3USITHUHT
XaJKapo MoJikus 6o030pJjapura TabCcupu Tydalsid CcyBepeH XajlKapo obJsurauusaap
yukKapuaMagu. Muku mMosivsi 6030pUHM PUBOXJIAHTUPUIL Gopacua aMajra OlHUpUIaéTraH
MILJIap HaTHXKach/Ja ZlaB/aaT KUMMATJIU KOFO3JIapUHM XXOoMIaWTUpUIl XaxxMu 2018 nungaru
597 mapna cymaan 2022 vuaga 13,6 TpaH. cyMra eTkasuaau (2022 uaga YuKapuaral cop
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JlaBaaT KUMMaTJ/aM Kofo3Japu Xaxkmu 12,0 TpJaH. cyM) xamja [JaBjaT KUMMAaTJAU
KOFO3JIApUHUHT MyoMaJia AaBpu 10 Huravya y3autTupuagu[26].

Tabkupanam >KOU3KHW, MOHeTap CHUECAaTHUHI OWJIBOCMTA BOCUTaJapd Oapua
MaMJlakaT/JapAa Mapkasuid 6aHKra MoHeTap CMécaT caMapaZopJIUTMHU OLUUPHUIL UMKOHHUHU
6epagu. By aca, Hapx/lap Ba MWJIJIMW BaJlOTa 0apKapOpJIMTMHU TabMUHJIALL/A, UKTUCOAUN
ycuuira spyuiuri/ia, MaKpouKTUCOAMU Ba MOJIMAAKUN 6apKapOpJIMKHU TabMHUHJ/IALIA HAMOEH
6ynaan. Y36ekucTon Pecny6iukack CTaTHCTHKA ATeHTJIHIH MablyMoTaapura kypa 2022
nuaga AUM nomunan xaxkmu 888,34 TpsH. cymHu éku 80,4 mupa. AKII fosiapyHy Ba yHUHT
peas ycuul cypbaTu 5,7 GOU3HM TALIKWJ 3T/AH, aX0JIU )KOH 6olura TyFpu kKeaaguran UM
xaxxmu 2255 AKII gosnapura etau. XKymiazgan, 2023 uuga AWM HoMuHan xaxmu 1,07
KBaApUW/IMOH cyMHU €ku 90,8 mupa. AKII gossapvHu Ba yHUHT peas ycuil cypbatu 6,0
GOM3HU TalKWJ 3TAH, aX0Jd KOH Oomura TyFpu kKesaguran AUM xaxmu 2468 AKII
JloJIIapura eTAu.

2-KaaBaJji

V36ekucron Pecny6Mkacua nyJ1 MaccacH, Hak/j, MyJiJlap Ba acOCHii CTaBKa Y cHII
CypBbaTJIApUHMHT y3rapuviuu, pousgal27]

Wnnn Annm mya maccacu (M3 nya Haka nyaaap (MO mys Acocuit
ap arperarti) arperaru) CTaBKa
2013 20,3 28,7 12,0
2014 15,7 22,0 10,0
2015 24,3 17,6 14,0
2016 23,5 24,0 9,0
2017 40,2 47,0 14,0
2018 14,1 14,0 16,0
2019 13,9 9,4 16,0
2020 17,9 10,7 14,0
2021 29,7 15,0 16,0
2022 30,2 47,3 15,0
2023 12,1 8,1 14,0

2-)aJiBaJl MabJyMOTJApUJaH KypuUIl MyMKHHKH, SJIIKM IMyJ Maccacd Ba HakK/[
NYJIJIAPHUHT YCHUI CypbaTJiapy aCOCUU CTaBKa KYpcaTKUYKUJaH IKOpU. AMMO Mapkasuil 6aHk
nyJsira 6yJraH peas Tajaab Ba NMyJ TakJIUPUHU caMapasid TapTUOra COJIMII MaKcaaujaa Gup
BaKTHUHI V3HJ|a MOHETap CHECATHUHI OOlIKa OWJIBOCUTA BOCUTAJApUJaH, KyMJaJaH,
MaXOypui 3axupa TajabJsapH, BaJTa CUECATH Ba OYMK 6030pJarv omnepanuysiapAaH XaM
KeHT Qoi/ia/laHraH.

[lys1 Maccacu Ba Hakj NyJIJIADHUHT KOKOPU cypbaTaapga ycuwu 2017 uuiaga BaawoTa
CUECATUHUHT 3PKUHJIALITHPUJIMIIN Ba CYHITU WUKKWA HuUaJa HOMUHan SIMMHUHr okKopu
cypbaTjap/a YCUIIM xaMJa UKTUCOAUETAA MyJra Oy/raH peas TaJaOHUHT yCUIIU OUJIaH
M30X/IaHa/IY.

XyJ10ca Ba Takm¢Jiap

dukpuMH34a, IOKOpUJA KailJ 3TUJIraH MyaMMOJIApHU XaJ KUWJMIJA KyHUJaru dopa-
TaZ0MpJIapHU aMaJira OIIMPHULI MaKcaira MyBopUKAUD:
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1. T[no6annawmyB apaéHaapy WIAPOUTHAA MOHETAp CUECATHUHI POJIMHU OLUMPHULI YYYH,
Mapkasuil 6aHK TOMOHMJIAH THXKOpaT OaHKJapura 6upJaMyd, UKKUJIaM4id Ba MaBCYMHUM
JUCKOHT KpeJUTJapUHU Oepull aMaJIMETUHM KOPUH KUJIULI 3apyp. ’KyMiaZiad, o4uK 6030p
onepanusiapy Xa>KMUHHU KOPUH JTMKBUJIUIMK Japaxacyd 50 ¢ous Ba yH/iaH IOKOpU 6YJIraH
TXKOpPAT OAHKJIApPUHUHT 00JIMragusijlapy xaMmza Aeno3uT cepTUPUKATIapUHU O4YUK 6030p
onepauusilapy O00beKTHUra auJaHTUpHUL, XycycaH, Mapka3uil OaHKHUHI THXOpaT
O0aHKJIapUHUHT 1 HWAJAaH OPTUK MyJJaTra »ajb KWJIMHraH XOPWXKWHM BaJjloTajapZaru
Jlero3uTJapura HuUcbaTaH MaxOypuil 3axupa CTaBKaCMHM MWUIWM  BaJloOTajaru
Jleno3uT/Iapra YpHaTU/IraH CTaBKa Japaxacu/a 6esruaan Kepak.
2.  JIMKBUAJMWJMK JAapaxacd IOKOPU OVJraH THXOpaT OaHKJIApUHHUHT Y30K MYyZJAaT/ad
obsiMranysiapy Ba Aeno3UT cepTUPUKATIAPUHU OYUK 6030p OllepalusJIapUHUHT 00'beKTUTa
alJlaHTUpUJIUIIM Mapkasuid OaHKHUHI OYHK 0030p omnepayusaapy XaKMUHU OIIMPUII
MMKOHUHU Gepaju. by, ¥3 HaB6aTHAa, Mapka3uil 6aHKHUHI NyJ1 6030pyU Ba 6aHK THU3UMU
JIMKBU/JIMJIATUTA CaMapa/y TabCUP 3TUUIMHM TabMMHAAUAU. ByHUHT yuyH Y36ekucroHja
eTap/Jii UMKOHUATJAD, LIAPT-IIAPOUTJIAp MaBXyZ. fABbHH, TyJ0OBra KOOWJJIMIA Ba
JUKBUAJIMJIUTH Tajlab JAapaxacuza Oy/araH THXKopaT OaHK/JAapU MaBxXy[. WMKKUHUMJAH,
THXKOpAT OaHKJIAapU AEeNO3UT CEPTUPHUKATIAPU Ba Y30K MYALAT/IA OOIUrallisIJIapUHUHT KaTTa
X@XKMJJar¥ 3MUCCUSICU MaBXY .
3. Mapka3uil 6aHKHUHT THXKOpAT OaHKJIapU KpeoUTJIapUHUHT POU3 CTaBKaJlapura TabCUup
3TUII MMKOHUSATUHU OLUUPHUILI Y4YyH, OUPHUHYKJAAH, UHQAALUSHUHT MybTaJUJ Japakacura
(Munnuk papaxkacuHu 3 ¢GoM3AaH OIIMAC/AMIUra) SPUIIMIIHM TabMHUHJAIl Kepak;
MKKUHYWJAH, Mapkasuil OGaHKHUHT KaWTa MOJIUSJIAIl KpeAUTaAapu (JAUCKOHT KpeJuTH,
JloMbap/ KpeAuTH, oBeppadT, MyAJaTaAu KPeJUT) OGepulll aMaJIMETUHUHT Y3J1YKCU3JIUTUHU
TabMUHJALI JIO3UM; YYUHYU/AH, JaBJaT KUMMAaT/IU KoFo3aapuHu TyFpu PEIIO mapTu 6unan
KOWMALITUPULT XKMUHH OLIMPULI HY/JIM OpKaJud THXOpPAT OAaHK/JIAPUHHUHT JAEeNOo3UTJaap
TakJuura Ta’bCUp KypcaTUIL 3apyp.
4.  Y36eKkuCTOH/|a UKKUIaM4U 6030pHU PUBOM/IAHTHPHII MAaKCaZH/a MOHETap CHECATHUHT
OMJIBOCUTA BOCHUTa/lapd, XymJjaJaH JoMmbapj Ba oBepApadT MexXaHM3MJApH, BaJlOTa
CBOIlnapu, oBepHauT Kpeautaapu xaxkMuHu, PEIIO xamaa Kakhta PEIIO onepauussiapruHu
KeHrautupuiu 3apyp. by aca, Mapkasuil 6aHKka MyoMaJiafilard OpTHUKYa JIMKBUJJIUIUKHU
a6 KUJIMIL, MyJ MaccacH, pe3epB nyJuiap, KPeAUT XaKMH, 6aHK THU3MMH Ba MyJ 6030pH
JIMKBU/IJIMJIUTUHU cCaMapaJiy TapTUOTa COJIUIL, UKTUCOUET peaJsl CeKTopura 6eBocuTa TabCUP
YTKa3ull XaMJila MOHeTap CUECATHUHI UKTHUCOAUETAArd poJIMHU fHAJla OLIMPHUILIra Xu3MaT
KWJIa/ 1.

Xynoca cudaTtujia aWTHII MYMKHHKH, YOy WJIMHK-Hasapud Takjaud Ba aMaauid
TaBCUAJIAPHUHT aMaJ/ira OIMPHIUIIY, IHIMIaHAETraH Y36eKUCTOH/Ja MOHeTap CHE8CaTHHHT
POJIMHU S1H3/la OLIMPHUILIJIAa MYXHUM aXaMUAT Kaco aTafu.
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