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KEY WORDS 80 YHU MUHUMAAAQWMUpUW2d Xudmam Kuaadu. XycycaH,
Kpedum, kaps 1oku,  Kaps muxcopam  OAHKAAPUHUHZ  MHCUCMOHUL  WAaxcAapHu
0/1y61uNapHuHe xapud Kpedumaaw  amMaauémiaapuHu  Mygeopurjsaumupuul,
Kob6u.usmu, UH@PAAYUS,

Kap3 oJys8uu/aadp 8a 6upz2aaukda kKaps o0/y84Yu/aapHUH2
Kap3 KU opkaau mapmubea coAUW  XA/aAKaApo
amaauémaoa Keme otidaHuamokda. lly sxcuxamdaH
Mapka3suii 6aHk momoHudaH mudxcopam 6aHKAapuda

ucmesMmo1 Xxapaxjcamu, axoJu
dapomadaapu, NPL, akmussaap
masakka/a4uauzu,  unomeka
kpedumu, AWM, Mapka3suii

HCUCMOHUU waxcaapHu Kpedumaaw amaauémaapuHu
OaHK.

mapmub6eaa cOAUHUWU 84 YHU MAKOMUAAQWMUPUW 6AHK
MU3UMUHUH2 6apkapop pusoMcAaHUW oMuu
xucobsaanadu. Maskyp mako.a1a0a HHUCMOHUU WAXCAAPHU
KpedumiaawHuHe  HA3apull  cuxamaapu  maodkuk
KU/AUHUO, me2uw1u mascusiiap uuiab YuKua2aH.

Kupuim

V36ekucton  Pecmy6aMKkacuga — axOJMHMHT  TypMyll  (apoBOHJMIMHM  Ba
JlapoMaJiJlapyvHHU OLIMPULI, YJIAPHUHT OaHAJIMTUHU TabMUHJAIL b0pacuja KaTop UCI0X0T/1ap
aMaJ/ira OomIMpUAMOKAA. TrxkopaT 6aHK/JIAapyW TOMOHHW/JAH axOJMHUHT TypJid KaTJlaMJapura
THXKOpPAT Ba UMTHE3JIM LIAPTJIap acocua KpeauTaap Takaud aTuamokaa. Hatmxkana 2023
uua 1 gHBapb XoJslaTura 6aHKJap TOMOHHJAH axo0Jidra aXpaTWiraH KpeJUTJIapHUHT
)KaMU KpeAuT mnopdTrenujaarud yaymu 25,9 % Hu Tawkua 3Tu6, yrrad 2022 iua 1 suBapra
Huc6aTtaH (21,3%) 4,6 ¢.1. ra omiraH.

IOKopuaru xos1aTaap WKO6UM xucobaaHCcaa, YHUHT MyaMMOJIM Ba CaJOUi )KUXaTJIapU
XaM OOpKH, perysTopjap TOMOHWAAH TapTUOra coJvil Ba MyBOQUKJ/IALITHPHUII  Tasuab
sTujaaAu.  TwxopaT GaHKJIApUHUHI 4YaKaHa KpeAUTJall aMaJuéTH/a arpeccuB cHEcaT
IOPUTUIMLIM Ba KUCMOHUU IIaxXCJapHU KpeAuTJall XaXKMUHUHI KEeCKMH OIIMO 60pHUIlU
KeJrycuja cajJOui xoJaTJapHU KeJTUPUO YHuKapagu. XycycaH, UKTUCOAUET Ba OaHK
TU3UMHK/JlA KyWHUJAry cajJbuil xoaaTaap Ky3aTUAUIIN MYMKHH:
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1. JKucMoHMH 1maxciap SXTUEXJIAPUHUHT 0OaHK KpeJUTJaph Xucobura Tasabra
allJlaHUIIM, SJINW TaJlabHU KeCKUH ollumura cabab 6yaagd. fAanu TajabHUHT OLIUIIN
HaTWXacuja HWKTUCOAMETAA TOBap Ba Xu3MaTJap 0axXOCHHH omurpuob Tasab
MHOAANUACUHU KeJTUPUO YMuKapaju. YOy XoJsaTha TWKOpaT OaHKJIapu TOMOHUJAH
aBTOKPEAUT Ba UINOTEKA KpeJUTJall aMaJUETAapu olllaJy XaM/ia 6MpJiaMyild Ba UKKUJIaM4U
6030p/a aBTOMallMHA Ba yH-KOWJap Hapxu omaau. Macanad, AKllga >xucMoHUM
LIaxCJapHM HIOTEKaJM KpeAUTJ/all XKMHUHUHI YCUIIU HATHXKACUJQ, YHW-)KOWJIAp HapxH
I0KOpU Japakacura 4yukay Ba 2007 uuagaru »kaXOH MOJIMSIBUM —UKTUCOAWM UHKUPO3UHU
Kesqnb yuKuiuura ca6a6 o6yaaud. 2007-2008 HuanapAard >KaxoH MOJIMSI MHKUPO3UHHUHT
acocuil cababsapuaaH Oupu cudaTHFa axoJu Kap3 KUHUHT HOKOpPU CcypbaT/japha
OLUTaHJIMTU XUCOOJIaHaH.

2. XucmoHMH lIAXCAApPHU KpPeAUT/Iall XaXKMUHUHT OLIUO 60OpUIIN, Kap3J40pJapHUHT Kap3
IOKWHHU OLUUPHUO, KeJrycuia KpeguTJaap y3 BaKTH/Ja TYJaHMacCJUrd OKMOaTHAa MyaMMOJIH
kpeautaapra (NPL) alnanagu. HaTwkazja OGaHK/JIApHUHT aKTUBJAApP cUaATU Macamuo,
KpeAUT Ba JIMKBUAJWIMK PHUCKU OIIAJU XaMmJla OaHK TU3UMM/JA 3aHXKUPJIU UHKUPO3HU
KeJITUPUO YMKapau.

3.  AxoJiura aXpaTuJIraH KpeJuT/ap KOJJUFUHUHT aXo/u JapoMajJjapu/iard yayIUHUHT
opTuU6 OOpHIIH, aXoJU Kap3 IOKM Japaxacd owmub OopUllM ouajlapfa JenpecCUsiHU
Ky4yalMIIWra, }aMUAT[a WKTHUMOUK MyaMMOJIapHU OpTHULIXra cabab 6y1aau.

4, JKucMOHMH 1axXCJapHUHT MyAJaTJd TYJOB XUCOOUra OJIMHIAH TOBap Ba OOIIKA
HUPUK O0ObEeKTJIap OyiHh4ya MaKOypusTJapHH V3 BaKTHJA Oa)kapMacjuWru, Kearycuaa
MyAJaT/Ju TYJ0B acocujaa (GaojuAT HPUTYBYM KOpXOHaJap Ba JAusuiepsap daosusTUra
casibuil Ta'bCUP KYpcaTaau.

XanKapo XucoO-KMTOOJap OGaHKW UKTUcoguuaapu M.Jlomb6apau, M. MoxaHTH Ba
W.1lum TomoHnugad 1990-2015 iHuanapaa 54 mamiakaT OyiUya TaJKUKOT YTKA3WJITaH.
YHra kypa axoJsiura axpaTruwiraH kpeautjap Ba AWM ypracujaru 60f/IMK KUCKa 1 KU
MyAJaTAarada uKooui 60FIMKJ/JIMK MaBxXy/l 6y1aau. AMMoO 6Up WWJIIaH OPTUK MyAAaTAa 3ca
kpeautaap 1 ¢owusra ycumum AWM nunr 0,1 dousra Kuckapuliura oJub KeJUIId MyMKHH.
Axonu kap3unu AHWMra Huc6aTUHUHT 60 ¢dou3[aH OUIMIIU HUKTUCOAUMN YyCHIIra cajbui
TabCUP KWMLK XaMJa OyHJAaW casbuil Tabcup Kap3gopJukHUHr fAMMra nHucbatu 80
douszaH 0KopHU Oy/rad XoJaTaapjAa anHUKCA Ky4/Id OYIUIIN KAl KUJIWHIaH.

IOKopuaaruiapzad Kejaub 4YMKHUO, KUCMOHMU IAXCJAapHU KpeAuTJall aMaJUuETHHHU
MaKpo Japa)kaZa TapTubra cojvil A0/13ap6 MacasajapaH xyucobsaHagyd. Mapkasui 6aHk
peryasaTtop cudaTtuja KUCMOHMM IIAXCJAAPHU KpeAUTJall aMajJuéTaapu 6yiuda
MaKponpyZeHlMaJ Ha30paTHU aMaJ/ira ouMpu6 6opaju.

ApaGuéTaap mapxm

XanKapo TaAKUKOTJIapJa axoJiura aKpaTWJraH KpeJuT/ap Ba axoJiM *KOH 6Goliura
AVUMHUHT KUAMaTU ypTacuZa WKOOUK GOFJIUKJIUK MaBXyAJUTU aHuKAaHraH. 2020 iuaru
MabJYMOTJIAp aCOCHUJAArd TaxJIWIap, PUBOXK/JIAHTAH MamJakataap Oyiudya AWMHUHT
axo/d KOH OoumMra KdhMMaTUra MOC paBUUIJA XYCyCHM CeKTopra aXpaTuJraH
KpeauTJapHUHr fIMMra Huc6aTH AapaXKaCHMHUHT XaM LIAK/AJaHAETTaHUHU KYpcaTraH.

CyHrru #urupma Hua uuuga OYTYyH JyHE Oyi1ab axOJMHUHT Kap3 IOKU KeCKHH
ycMokaa. [y1o6an MoMsABUM MHKHMPO3 HaTWXKach[a HKOpPU Aapaxaja Kaps3Aop ouJajaapna
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HMCTEbMOJIHUHT Te3 MacalMIlv UKTUCOAUETAA SIJINMKM TaJlabHU KHUCKApHUIIMUra cabab Oyaju.
ByHAaH TallKapy, MHKUPO3/laH Oepu Kap3 I0KU Japakacu siHTM I0KOPU Japakara 4YMKuli/a
JlaBoM 3TAu. By 3ca, TabuuiikY, Hazapuil Ba SMIMUPUK HYKTaWd Has3apAaH axOJWHHUHT
Kap3d Ba UCTEBMOJIU ypTacuaru OOFJIUKJAUK OYWH4Ya TaJKUKOTJIAap YTKA3UIIHU TaJsab
3TMOK/a.

HUKTucoau ajabuéTaapja KaXOH MOJIMSABUM UKTHUCOAWMM HWHKUpO3Uraya OyJiraH
JlaBpJia aXxoJu YMYMHUU Kap3WHUHT UKTUCOAUN VCUILIra MWKOOUM TabCUPU KAl 3TUJIraH Ba
Koo omMua cudaTtuga KapaiaraH. Macasan @.MumkuH, K.MepBuH, ['./le6enne yiu
XVKaJIUKJAQPUHUHT Kap3Japd UKTUCOAUM (GaosMATAa MyXUM poJ VHUHALIM aHUKJIAHTaH.
YnapHUHT GUKpHUYA ) KUCMOHUMH 1IaxXc/1ap IKOPHU Kap3 I0KUra yd KeJaraHza japomas Ba ¢pous
CTaBKaJlap y3rapuuiura Kynpok, ce3arup 6y Juiaay.

M.Jlombapay Ba OoumKajap yH XVPKaJAWKJIAPUHUHT Kap3u KHUCKAa MyAAaT/ja
UKTHUCOAMETHU KydyaWTHUpca XaM, y30K MyAAaTja WUKTUCOAUET YCULIWIra TYCKUHJIUK
KWJIaJUTaH SMIUPUK JaJUJIapHU TaKJUM 3TaJU.

A.Mian Ba A.Sufi TaiKMKOT/Iapu IIyHU KYpcaTaAWKHU, MHKUPO3AaH OJIIUHTU AaBpja yi
XV?KaJIUKJQPUHUHT KpeAuTra 6yJyrad Tajabu ycraH. AXOJIMHUHT KpeJUTaapyu OpTUO G0pUIIU
axoJMAaH KaMpoK MabGJjafF capdJiall Ba KYNpOK TeXallHUu Tanab 3taau. Hcrebmon
capOUHUHT KaMalMIIKU TOBAp Ba XM3MaTJiapra 6yJ/raH siiii TaJaOHUHT KAUCKapallura ou6
Kesagu. HaTwxkaza viwiab yvuKapuil Ba XU3MaTJap KypcaTHUll Macaub, HIICU3Jap COHHU
owaau. ByHal uuKI KaHJal AKyHJIaHaJu JeraH caBoJira MmyauindJaap: “Kapsra TyFpuzaH-
TYFPU XYXKYM OuJsiaH” [eb6 >kaBoO 6epulnazd, STbHU, JapoMajjiapyd KaMaWraH €KW HIICHU3
KOJITaH Il1axcjaap 6aHK KpeAuTAapura MypoaaT KUa16, Kap3 IOKWHU SHaJa OIIMpPaJH.

M.[pexmanH, M.XKycenuyc y3 TagKUKOTJIapuJa Kap3ra XM3MaT KypcCaTHII IOKJapu
KpeJJUT Ba XapakaTJAapHUHT YCUIIMIa CaJOUMM TabCUp KYpCAaTUIIMHU Ba KeJsaxkakKJaru
TaHa33yJl Ba MOJIMSIBUN MHKHUPO3 3XTUMOJIMHU KYPCATUIIN aHUKJIa/IH.

JJXiao Ba R.Yao TagKukoT/Japuja axoJiMra axXpaTWJaJuraH KpeauTJIapHUHT
oWJlaJlapra  TabCUPH 0axoJslaHraH. YHza o6up HeuyTa  WXXTHUMOUH-UKTUCOAUMN
y3rapyBUMJIapHUHT Kyl VJYOBJM JIOTUCTUK perpeccus HaTWKaJjlapyd UIYHU KypcaTaJuKH,
TYpMYIl KypraH 60Jia/id ouJiasap 601IKa Typ/lary oujajapra Kaparas/ja Kynpok Kap3sra ara.
Ip-xoTuH dap3aHAau ouanap 6owKa ounanapra (papsaHacu3 TypMyll KypraHjap, €JFu3
JpKakJjap Ba éifu3 aéyap) HucbaTtaH 60 €ku YHJaH OPTUK KyHIa Kap3HU TYyJlalll/la KEYUKULI
9XTUMOJIU KYIPOK,

L.M.Berger, ]J.Collins Hunr tagkukotuaa AKLllgaru axoJIMHUHT AeNpeccuB ajioMaTJ/iapy
OWJIaH Kap3HUHT ajioXyja TypJapu Ba Japaajapu VypraHuwiradH. HaTwxanap wmwyHU
KypcaTauKH, YU XyKaJlWKJapU Kap3u KYIpOK Jenpeccusi Oenrujapd OWJIaH HXKOOUH
60F/UK, By OOFIUKIMK allHUKca 51-64 éuuiu KaTTasnap, ypTa €Kd YHaH KaM MabJyMOTra
sra OysiraHjap Ba Ky3aTyB JaBpuja OapkKapop TypMyll KypMaraHJjap opacuja
Ky3aTwiraH. TaJKUKOTJap, UIYHW KypcaTaJuK{, KUCKAa MYJAJAT/JId Kap3, allHUKCa, KaM
MabJyMOTra 3ra, MNeHCHUd €Iura SKWUHJIAIIraH €KW TypMyll KypMaraHjap y4yH
IICUXO0JIOTHK CaJIOUM Ta'bCUP KYPCATHULIU MYMKHH.

AlipuM TagKUKOTJ/apJa TYpJu YU XyKaJUKJIAPUHUHT Kap3 MK/JIApu Ba YJAapHUHT
HUCTebMOJITA  TabCcUpU VypraHuiaraH. belikep (2018) wokopu JapaxkaZa Kap3zop Y
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Xy>KaJIMKJIapyu Kap3 OJIMII Ba JIMKBU/JIMK 4eKJoBJapu Tydpalau JapoMaj, V3rapuiiura
KYTIPOK, Ce3rup 3KaHJIMTMHU aHUKJIAH.

Agnes Kovacs, May Rostom, Philip Bunn Byiok Bputanuspa y# xyxajJukjaapu
Jlapakacuiaru Ma’bJayMmoTaap/ad ¢oipanaHaji Ba UHKUPO3JaH KEMHWHIM JaBpJa ypTaya
YU XyKaJUKAapu OWJIaH COJMUITUPUO €1l ouslasap/ia KOPU Kap3 I0KKW MaBXKy/| OyJraHza
Y3 HCTEBMOJIMHHA Ce3WlapJiid Japaxaja KUCKAPTUpPraHJWruHu 6axoJsiaraH. Kapsra
OOFUJIKJMK O[aTAa OWIAJapHUHI ylIab TYpWIraH Kap3 BOCUTaJIapUHUHI Typura Kapaot
dapk Kusagu.

Nakajima fAnoHus yé Xy»KaJMKJapu YYYH UCTEbMOJHUHT AapOMa/i 3rU/IyBYAHJIUTH Ba
Kap3 IOKJIapU ypTacuzard ce3usjapjv OOFJIMKJUKHU 6axosaraH. TaJKUKOT/Aap IIYHU
KypcaTaJuKy, yH XyKaJUKJApHh [JAapOMaJMHUHT HCTEbMOJI 3THWJIYBUAHJIUIH OKOpHU
Kap340p y¥ XyKaJUKJApU Y4yH Kap3u KaM éKU yMyMaH HYK y¥ XyKaJUKJapura KaparasHzaa
aH4ya wKopu. IOKopu Kap3ra 3ra OyJraH axo/d Ba Kap3d KaM €KH yMyMaH OyJMaraH
IaxXC YpTacuZa MCTEbMOJHHUHT JapoMaj, sTWayBYaHAUruaard ¢apk pakat gapoMajHUHT
caJIoui Y3rapuiliy y4yH axaMUsT/Id XMCOOJIaHaIU.

TagKUKOT MeTOA0JI0TUACH

TagKUKOT MIIMHM aMa/ila OLIMPHULIJA CTAaTUCTUK Ky3aTyB, BepbOaj wiapxJjall,
TU3UMJIALUTHUPUIL, UHAYKLIUS Ba AeyKIUs Kabu TaAKUKOT YCy/IapuiaH, KUECUN TaxXJIuJI,
MaHTUKMM QuUKpJsaml Ba 3KcnepT 6axoJsall, YMyMJAIITHPUII Ba TIYypyXJalITHPHUILL,
VMCTUKOOJIHU IPOTHO3/IAIITUPHULI, TaHJIaHMa afabUuéTIap Tax/IMJH, IIYHUHT/JIeK, coXa Oyinda
OJIMM Ba 3KCIEPTJAPHUHI YOy MakKoJa MaB3ycu OyilKMya Kapall Ba éHJallyBJapu/JaH
camapasiv ¢poijaaHUAAN.

Tax 111 Ba HaTHKaJ1ap MyXx0KaMacHu

V36ekucton Pecny6iMkacu 6aHK TU3UMHUZA THXKOpPAT GaHKJAPMHUHT  KpeJUTJall
aMa/IMEéTJIapyd MyCTaKWJ amMa/ira OIIMPUJMIIM Ba Mapka3uil 6aHK TOMOHMJAH MabMypHUU
TApTHOra COJNMII aMajUéTJapHJaH BO3 KeYMJraH. Y36eKHcToH Pecny6iukacu Mapkasuii
6aHkuHUHT 2000 Huaga Kabys KuauHraH,“TxopaT 6aHKJIApUHUHT KpeJUuT CHEcaTura
KyWunagurad tanabsap Ttyrpucuga’tu 905-coH Hu3oMmra (xo3upAa 6eKOp KWUJIMHTaH)
acocaH OaHKJap KpeJUT CUECAaTHHU HUILIAb YUKUIIM Ba MYCTaKWJ  KpeAuTJaul
aMaJIMETJIaPHUHU TAIKWJ 3TULIN Ge/ITUJIaHTaH 3/IU.

llyHaai skKaH, »XUCMOHHM IIaXCJAapHU KpeAUTJIall aMaJuéTapu OuIaH OOFJMK Ba
KeJlaKaK/a lo3ara KeJMIIM MyMKUH Oy/raH cajbuil xosaTaapHu 6apTapad 3THUII Ba yHU
KaMaWTUPHUIL YYYH KaHJak TaJ6upIapHU aMaJira OMUPHUII JI03UM?

V36ekucton Pecny6iukacy Mapkasuil 6aHKM THKOpaT GaHK/JIAaPUHMHT >KMCMOHMA
IIaXCJapHU KpeAUTJIall aMaJUuETIapUHU TapTUOra CoulIZa KyHuIaru HHCTpyMeHTIapJaH
KeHT poijalaHMOKaa:

1. TwxopaT 6aHkJapuJa >KUCMOHHMM I1Iaxcjapra aXpaTWiraH KpeAUTJIapHUHT
TaBaKKaJIYUJIMK JlapaKaCUHU OeJIruiall;

2. Kap3 osyBYM KUCMOHUHM LIAXCJAAPHUHT KpeAUTaap (MUKpoKapaJjap) Oyiuya Kap3
IOKWHU OeJIruaall;

3. KucmoHuH maxcjaapra aXpaTW/TraH KpeAuTaap MUKJOPHMHM KOHYH Ba KOHYH-OCTH
MebEPUH XyHOoKaTAap/a 6e/rual.
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1. TwxopaT OaHK/JapuZa J>KUCMOHMM IIaxcjapra axpaTWiraH KpeAUTJapHUHT
TaBaKKaJYUJIMK JlapaXkaCUHU 6esryalll.

V36ekucTon Pecny6inkacu Mapkasuil GaHKHHUHT Y36eKucToH Pecny6aukacy Aajaus
Ba3upJMru TomoHuaad 2015 iina 6 uronaa 2693-coH 6UIaH AaBJaT pyuxaTJaH YTKa3WaraH
“TwxopaT 6aHK/IApU KalMTAaJUHUHI MOHAHJJIUTUIra KyHWUJaJurad TanabJjap TyFpucuja’Tu
2693-coHJIM HMU30Mra acoCcaH  >KUCMOHMMHIIAxXcaapra axXpaTWiraH KpegUTJIapHUHT
TaBaKKaJIYUJIMK Jlapakacy 6eJIrhjaHraH.

Tuwxopar OaHK/JIapyu TOMOHHMJAH >KUCMOHHUM LIaxcaapra aXXpaTUJaJuraH KpeguTJaap
dous cTaBKasapu JapakacuJaH Keaub 4UKWO, TaBaKKaJ4yWIUK gapaxacu 200 ¢owumsraua
6enrusaHrad. JKMCMOHMIM 1IAxCJapHU TYJIOBJApPUHU Ba Kap3 IOKMHU OLIMIIMHU OJIAUHU
OJIMILI MaKcaaua 10Kopu ¢ous cTaBKaIM KpeJUTaapra OKOpU PUCK Japa)acu OeJirujiaHraH.
Bank/apza 1oKopu $ou3 cTaBKaJa KpeJUTJaap aXpaTUll, 6aHKHUHT XUcobra oJiraH XoJ14aru
aKTHUBJIAPHUHI yYMyMHMW CyMMacd oOlaJu XaMmMJa 0aHK KaluTaJu MOHaHIAJJIUJIUK
KYpCaTKUYJIApUHU aCAaUTUPA/IH.

1-xcadsan

XKucmoHu  maxcaapra  aXpaTWiraH KpeJMT/JAapHUHI  TaBaKKa/T4UWIHK
Aapaxasapul

Cy/1 :apaéHu/iaru Ba
TaBaKKaTUUIHK KAp3JOop/IMKIapH MaBXy [
JapakacH 6VIraH KpeJUT./Iap YIVH
TaRAKKATUH/IHK JapaKacH

Ne | Munauk dous cTaBKacH

MHJ/IUH BatoTaZa Mapkasuit 6aHKHUHT aCOCHH CTaBKacH
+ 9 dou3 6aHj Ba YHJAH NacT 6VJIraH KpeauT/iap 6yiuua
MHJ/IUH BatoTaZa Mapkasuit 6aHKHUHT aCOCHH CTaBKacH
2. |+ 9 dous 6anaaan Mapkazuil GaHKHUHT acocuid cTaBkacu | 150% 200%
+ 13 dous Gagaraya

MHJ/LIUH BaMtoTaZa Mapkasuit 6aHKHUHT aCOCHH CTaBKacH
+ 13 dous H6aH/| Ba YHIAH WOKOPH 6Y/IraH KpeiT.aap

100%

200%

*-unomeka kpedumsaapudaH mawkKapu

ByHziaH TamkKapy, 6aHKJApHUHT Cy/[| )KapaéHuary Ba (éku) OeJrujaHraH MyjJaTia
YVHAUMpWUJIMaraH Kap3ZopJHK/Iapu MaBXyJA O6yJraH KpeauTJap Y4YyH TaBaKKaJUUJIUK
napaxacu 200 ¢ous Genrunanrad. by aca, TwxopaT 6aHK/IapuJa MyaMMOJIM Ba Cy/
»KapaéHuJaru KpeAuTIapHU KaMaUTUPHUII YOpaJapUHU KYPUIITHU Tasiab 3Taau.

2-xcadsan

AxoJiMra a)XpaTWiraH MnoTeka KpeJuT/JIapMuHUHT TaBaKKATYU/IMK Aapaka/iapu?

Kpegut cymmacuHu rapos cymmacura Hucbatum (KMH) Cyn »kapaéHuaary Ba Kap3aopavKknapm

Tascugu MaBy4 bynrad kpegutnap yuyH
KMH<50% | 50%<KIMH<75% | 75%<KIH<100% [ 100%<KIH
TaBaKKaNUUAUK Japarkacu

Tasakkanumamk | 5o, 50% 100% 150% 200%
Japaacu
Axosvra axpaTWIaJuraH WIOTeKa KpeAUTJapUHHUHT KydyMac  MyJK ouJIaH

TabMHUHJAHUIIM Ba TapOBHHUHI JIMKBUJIM XYCYCUATH, yIIOy KpeauTaap Oyhu4a
TaBaKKaJYWIUK gapaxacd 35 ¢ouzgan 150 c¢owusraya 6Genrusadrad. Mmoreka

1 ¥36ekncToH Pecnybavkacu Mapkasuit 6aHKMHUHE 2015 iun 6 niongarv “TuskopaT 6aHKNapu KanuTaauHUHE
MOHaHA/uUrUra Kyunagurad tanabnap Tyrpucuaa”’rn 2693-coHnm H1U30M.
2 Y36eKknctoH Pecnybankacu Mapkasuii 6aHkMHUHT 2015 iinn 6 niongaru “TuxopaT 6aHKAAPU KanUTaaUHUHE
MOHaHA/uUrUra Kyunagurad tanabnap Tyrpucnaa”’rn 2693-coHnm HU30M.
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KpeAUTJapUHUHT MYyJAJaTH YTraH Kap3J0pJIUTY Ba Cy/[ »KapaéHuJaru MaBxyz Koaauru 200
¢dbousrava puckau akTUB cudaTHAa TacCHUPIaHAA Y.

2. Kap3 10KM OpKa/ld Kap3 0JIyBYM >KUCMOHHUM LIAXCJIApHU KpeAUTJall aMaJUuéTJapUuHU
TapTUOTra COJIMILL

V36ekucToH Pecnybsaukacu Ajsus Basupaurd toMmoHuaan 2019 uun 19 pexabppa
pyuxaTAaH VTKa3uJIraH “Kap3  oJlyBUM  >KUCMOHHUM  IIAaXCJApPHUHT KpeauTJap
(MMKpoOKaps/iap) O6yiMya Kap3 IOKUHHA XMcOOJall TapTUOM, Kap3 IKWUHUHI pyxcaT
3TW/IraH MUKJOPH, IIYHUHTAEK Kap3 IOKU VCUUIMHMU 4Yeksall TyFpucuga” ra 3205-con
HU30Mra acocaH Kap3 OJIyBYUM >XUCMOHMU LIaxcjaapra KpeguTaap €KA MHUKpoKap3Jap
aXpaTUaaéTraHja Kap3 IOKMHM XUcoOJall TapTUOWHM, Kap3 HOKMHUHI pyXxcaT 3TUJITaH
MUKJOPHUHH, Kap3 I0KU YCUIIUHU YeK1ab TypHUILHH, U1y )KyMJaJaH KYHJIUK 9HT I0KOpU Qoun3
CTaBKaJlapy TapTHUOra COJIMHAH.

Kap3 10KU KYpcaTKUYX -aKPaTUJAETraH KPeJUTHUHI OUp OWJMK ypTaya TYJIOBU
XaMJa Kap3 OJIyBYM Ba OWUprajJukja Kap3 OJYBUMHHUHI 0Oapya MaBxXKyJ, KpeauT
(MMKpOKap3)/iapu 6yiuMya ypTaya OWJIMK TYJOBJapu MUKJOPHHUHI Kap3 OJIyBUM Ba
Ouprajvkza Kap3 OJIyBUMHUHI TacAUKJaHraH ypTaya OWJMK JapoMajjapu MUKAOpUTra
HUCOaTH/1a aHUKJIaHa/H.

HuszoMra acocaH Kap3 IOKM KypCcaTKH4YM Xap OWp Kap3 oJiyBuuMra OaHKJap Ba
MUKPOKpPEeJUT TAallKWJIOTJapyh TOMOHHMJAH MHUKpOKap3 €kd JoMmbapjJjap TOMOHHU/aH
KpeJUT (MUKpPOKAp3) aXKpaTHUIl/la YHUHT CYMMacH Ba Kap3 OJIyBUMHUHT aMa/ljJalM KpeauT
(MUKpOKap3) mapTHOMaJapu 6yWH4Ya acocMd Kap3 KOJIJAUFU WUFUHAUCKA 6Gas3aBUU
xXycobJiall MUKAOPUHUHT 50 6apaBapujiaH ollraH/ia xyMcobJiaHau.

lllyHuHrieK, Kap3 IOKMHM 4YeKJjall Makcaauaa Mapkasuil 6aHK TOMOHHUJAH Kaps
6epyBYM TOMOHHUJAH KpeauT/iap (MUKpOKapsJsap) QKpaTUJIAETraHZa >XUCMOHUU
HIaXCHUHT Kap3 KU KypcaTkuuu 50 ¢ouszaH ommMacauru OesrusaaHrad. Kap3 6epyBuu
TOMOHM/IaH »XWCMOHMK  LIaxciaapra  axpaTwaaauraH 6apya  kKpeAuT (MUKpOKap3)
1apTHOMaJslapy 6yiu4a KyHJUK 3HT OKopu ¢pous crtaBka 0,3 ¢porsaaH omIMacCAUru GUpPOK
¢dousap, BOCHTaUWJIUK XaKH, MeHs Ba OOLIKa »KaBOOrapJ/MK yopajapyd MUKAOPH MUJLIUK
Kap3 CyYMMaCHHUHT IpMUJAH Ky 6JIMacJAUTH JIO3UM.

KucMmonuil maxciapra axpaTWaaJuraH KpeJuT MUKJOPUHHU aHUKJAIAA Kap3 IOKU
KypcaTkuuuaaH ¢doijjasaHuaajd Ba OyHJa Kap3 KA KypcaTKU4YMu OesruiaHraH 50
dousnaH WKOpU OyiMacaurd JiosuM. Kap3 OJIyBUMHHUHI Kap3 KM OeJIrMjaHraH
MebEpJlaH OpTraHja 0aHK XOJUMU MUXKO3ra MyKOOWJI CyMMaHU TakJU( 3THULIU Kepak.

TuxxopaT 6GaHK/JapuAa MacbyJ XOAWM KpeAuT Oepull >xkapaéHHJa Kap3 OJlyBuUMra
KpeJIUTHU KaWTapull Oyir4a MaxKOYpUSATIAPHUHT V3 BaKTUJa OaKapU/IMacCJIWUTU KpeauT
OyViiMya MeHs Ba *KapyUMaJjap XUCOOJIAHUIIWTA OJIM6 KeJUIIM OKUOATHAa Kap3 IOKUHUHT
OPTUILNTa, KEUUKTUPUJIAETTAaH TYJIOBJAP YJAPHUHT KpEAUT TapUXWra cajJOUui TabCUP
KypcaTULIM XaM/la KeJrycuja KpeJUT  OJIMII  HMMKOHUATJAPU  YEeKJIAaHUO KOJIMIIU
MYMKHWHJIMTU TYFpUCcHZA 6aTadCcril TYLIYHTUPHULIN KEPaK.

MakpouKTUCOAUN  HYKTau-Has3apAaH JKUCMOHHM IlIaxXxCJapHU  KpeJUT  HKHHU
6axoJiall/ia XxaJaKapo aMaJuéT/a acocaH 3 Ta ycayouil éHjalyBiaH
1) KpeauT TYJIOBUHUHT JapoMajra HUCOATH KypcaTKkuuu (Payment-to-income ratio),

2) Kap3s maxbypusTiapura xusMaT KypcaTuil Kypcatkuuu (Debt-Service-Ratio)
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3) Kap3 wmMax6ypuariapuHuHr fAWMra Hucbatu (Debt-to-GDP) kypcaTkuuugaH
doitjananunagy.

Makpojapaxkajla axOJMHUHT Kap3 OKUHU OaxoJjalljia MaMJjakaT o6yiinya
YyMYMJALWITUPUITAH CTATUCTUK MabJyMOTJap, Uy XyMJaZlaH aXOJHUHUHT KaMU KpeJuT
Kap3gopauru (TwkopaT OGaHK/JIapu TOMOHHUJAH XUCMOHMU IIaxcjapra axpaTuJ/rat
KpeJUT KOJIAUFH), aXOJUHUHT YMyMUHN AapoMaZy Ba SINKM UYKU MaXCyJOT XaXMU Kabu
Ma'bJyMOTJIap TaX/JIUJUJAaH YMYMHUU X0J1aTra 6axo 6epuil MyMKHH.

1-duaepamma

V36exkucron Pecny6iuMKacH THXKOpPAT GaHKJAPUHUHT axoJMra aKpaTH/raH

KpeauTaap KoaauruHuHr AUMaaru yaymu y3rapums, (%)3
. 11.4%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

TwxopaT 6aHK/JIApU TOMOHH/JAH >XKHMCMOHUM Ilaxcjapra aXpaTWIraH KpeauTJap
KoJNAMFUHUHT UM paru yaymuHuHr 2010-2022 #uanapga 6apkapop yceradH. TaxJiui
JaBpuza 2017-2022 ¥Hwaslapiard  y3rapuil HUcbaTaH  OKOpUM  OysaumuM  cababu,
V36ekncTon Pecniy6iMkacuga XaM CYHITM HH/UIapja JaBjaT JacTypJapy  AoHMpacHja
axOJIMHUHT  YU-)KOU WIAPOWTJApHWHUA  AXWIWJAll  MakKcaJuja  HWIOTeKa KpeAuTJiapu
QKpaTULI XAKMUHUHT CEe3WJapJM JlapaXaZa OLIUPUJMIIM, YJIAPHUHT  TaJ0UPKOPJUK
$aoMATUHU MOJIMSIBUM  KYJIJ1ab-KyBBaTJlalllla WYHaJTUPUIAETTaH KpeAUT MabJiaFjaapu
XaXMH OUITaHJIUTM OUJIaH U30XJIaHA/U.

2-duazpamma

V36eKkucToH Pecny6/iMKacuaa THKOpAT OGaHKJIAapU TOMOHHMJAAH  axXo0JIdra
QKpaTWIraH KpeAuT/iap KOJAUFMHHMHI axo/iM JapoMaj/iapujard yaylld y3rapuilu,
(%).4

16%

v [
]

13%

o 06%
R el
0% 01% 0% 0% 2% o —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

3 ¥36ekmncToH Pecnybankack MapKkasuii 6aHKM MabayMOTAapK acocuaa Myanand TOMOHUAAH Ty3unam
4 ¥36ekmncToH Pecnybankack MapKkasuii 6aHKM MabayMOTAapK acocuaa Myannnd TOMOHUAAH Ty3unam

Volume 3 Issue 8, August 2023 ISSN 2181-2853



file:///D:/Work/Innovative%20Academy/Innovative%20Academy%20journals/EJAR/Main%20documents%20-%20Asosiy%20fayllar/www.in-academy.uz

EURASIAN JOURNAL OF LAW, FINANCE AND

APPLIED SCIENCES

Innovative Academy Research Support Center
UIF = 8.3 | SJIF = 5.961 www.in-academy.uz

Y36ekucton Pecny6ivkacuzia TxopaT O6aHK/JIapu TOMOHM/IAH axoJiMra aKpaTWJraH
KpeJUTJap KOJJUFUHUHI axoJd JapoMaZJjlapuJiard yJayllyd Yy3rapullyd TaXJWa JaBpuja
Kapuiiob 16 ¢owusrava omraH. Taxjua AaBpyuAa O6aHK THU3UMMHJA KUCMOHMU Liaxcjaapra
@XpaTW/raH KpeJUTJapHUHI KOJIJUFU >KaMM axoJ/yd JapoMaijlapuarv yaylld y3rapUilu
2018-2019 Ba 2021-2022 iuniapza IOKOPHU cypbaT/apAa yCraH.

ByHzaH TallKapy, OKOpUAAru TaxJuiap/a aBTOKpeAUuTIap 6yirMya 6MpaaMiu xamza
VMKKWJIaM4d 6030pJsapZaru caBjojiap TyFpUCHZA Ba OOIIKA MavWLIWi OyHOMJIapHU My JaTau
TYJIOB acOCUJa TY3WJraH OUTUMJIAp TYFPUCHJATU MabJAyMOT/Aap KaMpab osMHMaraH. baHk
TU3UMM/IaH TallKapy My AT/ TYJIOB aCOCHZA aMaJira OIIMPUJIrad OMTUMJIAp TyFpUCUJAru
MabJyMOTJ/ap XUCOOTra OJIMHTaH Xo0JlaTJa aXOoJHUHUHI Kap3 IOKM TaxJ/IMJ >KapaéHuja
aHUKJIaHTaH JlapakaZlaH aH4ya I0KOpH OVJIMIIYM MyMKUH.

V36ekucton Pecny6iukacy Mapkasuii GaHKMHMHT Tax/JIMJIMI MabAyMOTJapHUra Kypa,
2018-2021 #wanapaa >aMd UINOTeKa KpeAWuTJapuHUHT 60-70 ¢GoOu3UHU KpeauT
TYJOBUHUHT Aapomazra Hucobatu (PTI) 51 dousgaH wKopHu 6Y/raH MnoTeKa KpeauTJapu
TaALIKWUJ 3TTaH.

V36ekucton Pecny6iumkacd THKOpaT —OGaHKJIApUHMHT >KMCMOHMH  IIaxciapra
@XKpaTWUIraH KpeJuTJapu KOJJAUFWAra TabCUp KWIYBYM OMUJJIAP  KOPpeJSLUOH
(method="pearson') Tax/iu/1 HaTHUKaJlapu KyWKAaru pacM/ia KeJTUPUJTaH.

3-duaepamma

TukopaT 6aHK/JIapU TOMOHHMJAAH aXoJ/IMra aXpaTWiraH KpejuTt/ap KOJIAMFH Ba
601IKa OMUJ/LJIAp GUJIaH KOPPEJIALMOH GOF/IUKJ/IMK XapUTacu.5

Correlation Heatmap Household_debt
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JKucMoHuMM maxciapra axxpaTuaral KpeauTaap KoaguFuHUHr 2010-2022 dunanapaaru
y3rapuiinra TabCUpP KWJYBUYM OMMWJLIApJaH axouu jgapomazsapu (0.98) Ba AWM (0.98),
axosd coHu ycuumu (0.9) rokopu 60fauK. byHzaH Tamikapu, Mapkasuid GaHKHUHI KaiTa
Mosimsiial ctaBkacu (0.61) 3audOofsaHumra asra Oysirad. MamiakaTtgaru WHQPJSLUS
fapaxacu (-0.14) 6unaH TecKkapy OOFIMKJIUK MaBXyAJIUTMHU KYPULI MYMKHH.

3. XKucmoHuM maxciapra aXxpaTWirad KpeAuTJiap MUKJOPUHU KOHYH Ba KOHYH-OCTHU
MebEPUH XyHoKaTIap/a 6esruiaalll.

V36ekucton  Pecnybiukacuia — THXKOpPAT — GaHKJAapy  TOMOHMJAH  axoJIMra
aXpaTuJaJuraH KpeAuT/ap MUKAOPH, KOHYH Ba KOHYH OCTH MebEpPUHM Xy:acKaT/ap OusaH
TapTH6ra CoJNMHAU. Y36ekuctoH Pecny6iukacuHuHr “HOGaHK KpeJuT TAalIKUIOT/IAapU Ba
MUKPOMOJIUSJAWITUPUIL (Ao UATH TyFpucuga ' ru 2022 wua 20 anpesagaru 765-coHuu
KOHYHHMUHI 5-MoOJJlacura acocaH “KMCMOHMH 1Iaxc Oy/raH Kap3 OJIyBYWAra TYJIOBJIMWJIUK,
MyAJaTJWJINK Ba KaWTapull LIApTJapd acocuja 3JUIMK MUIJIIMOH CYMJaH OLIMalJuraH
MUKJ0pJa My MabJiaFlapuHU -MUKPOKAp3 6epulll” MyMKUHJIUTH KAl 3TUJITaH.

KoOHYH-0CTH Xy»KaTJiap OMJIaH )KUCMOHUH 1Iaxcaapra UMTHUE3N acoc/ia Ba aX0JIUHUHT
ajoxyaa ToudajapvHUA KpeJUTJaall[a SHI Kyn uerapajapu OenruiaHagu. llyHuHrgek,
axOJIMHUHT TaJOUPKOPJUK (aoJUATH Y4UyH aXpaTWJIaJUraH KpejuTJap MHUKJAOPU
yerapananrad. Kymnagas, Y36ekucron Pecny6iukacu Ipe3uileHTHHUHT “AXOJMHMHTYH-
Y)KOW IapPOUTHHU SAXIIWJIALI XaM/Jia UII0TeKa KpeJUTU 6030pUHM sIHAJla KEHFaUTHUPULITa OU/L
KylIMM4Ya 4opa-Tajgbupyap Tyrpucuaa” ru 4701-coHad Kapopura acocaH, axoJiura
aXpaTuJaJyuraH UIOTeKa KPeAUTJApUHUHI XyAy[Jap KeCUMHJA 3HT Kyl MUKJAOpJapu
OeJIrMJIaHTaH.

V36ekucton Pecny6iukacu [pesugenTuHuHr 2018 iiun 7 uiongaru “«Xap 6Up oua-
TaJ0UPKOpP» JACTYPUHU aMaJ/ira olupuul TyFpucuga” ru 3777-coHaU Kapopura acocaH, 33
MUJJIMOH CcyMraya OyJraH MUKJAOpPAA —TaJAOUPKOPJMK Tamabbycura sra >XUCMOHHUU
maxcjapra Xap OvMp Maxajjara OWPUKTUPWIraH XOKUM EpJAaMYUCHHUHI TaBCUSJIapU
acocuzia aXKpaTUJIUIIM OeJITUJIaHTaH.

IOKkopuzaru KOHYH-OCTM MebEpUN  XyxoKaTjapra MyBOOUK  aXpaTuaJuraH
KpeJUTJAapHUHT 3HT KYIl MUKJOpPJAapU axoJyd Ba yJap fllalJiuraH XyAyjajaapja TYFpU
TaKCUMOTHHHU TabMUHJIALI MaKCaJM/Aa TapTUOra COIHUIL YYyH OeJiruiaHraH.

XyJ1oca Ba Taku¢iap

VTKaswaraH TafKUKOT Ba TaxJIMJI HaTWXXaJlapura acocjaHub KyWujJard WJIMHUU
TaBCUSAJIAp ULLJIA0 YUKUJIIU:

1.  Ys6ekucton Pecnmy6iumkacuga Mapkasuii GaHK Kap3 IOKMHH TapTuU6ra COJIMII
MakKcajuJa, TXKOpaT GaHKJapd Ba HOOAHK KpeJUT TaALIKUAOTJAapUJaru >XUCMOHUU
IIaXCJAAPHUHT Kap3JO0pJUrd TYFpPUCH/JA MabJyMOTJ/ap 6a3acMHU WaKJJIaHTUpHUIL. Ma3kyp
6asara MyAJaT/id TYJOB acocy/Jia UIJIAWAUraH KOpXOHasap Ba JuJiepJapaH KHUCMOHUU
maxcjapra MyA/JaTJ/u TYJIOB acOCU/ia TY3UJIraH OMTUMJIAPHU KUPUTUJIUIIY JIO3UM.

2. KucMOHUM WIAXCJIapHUHT Kap3 IOKUHU KpeAUTJap Ba MYAJAAT/]M TYJOBJap Oyiinya
Kap3JOpJMK KOJAUFUZAH KeJub YMKAO aHUKJIall Makcaara MyBoduK. bByHza
MaKpo/apa)a/ia axo/1M 3MMMacura TylaJijurad Kap3 I0Ku 6axo/1aHaZiyd Ba X0J1aT 6YM4a aHHUK,
XyJi0Ca YUKApHUILIl MYMKUH. LlyHUHTJleK, THXKOpaT GaHK/IapHUAa Kap3 I0OKU JapaKaCUHU aHUK,
6axoJsiall, KUCMOHUHK LIAaXCAapHU KpegUTJaaulfa KpeJUT PUCKMHUM MHUHUMa/LIAlITUPHUILra
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XU3MaT Kuiaaau. YyHKH, XO03UPrd KyHJa THXKOpaT OaHK/Japyu Kap3 IOKUMHM OOIIKa
OaHKJIapAaru MaBXy/ KpeAuT Kap3/A0pJarKIapUaH KeJnub YuKub aHuKJJIanau.

3. Makpogapaxa/Zia }XKUCMOHUM LIaXCJapHUHT Kap3 IOKUHU UMKTUCOAWU yculura cajabui
TabCUPUHUHT OJIIUHU OJIMLI MaKcaauJa, Mapkasuid 6aHK TOMOHU/|aH aXOJMHUHT Kap3 I0KU
fapaxacuHuHr fIMMra Hucbatu yerapacunu 50 ¢ous jJapakacujia TabMUHJIANIM MaKcajra
MyBOOHUK, Oy1afU.
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