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ABSTRACT
The article provides an analysis of German legislation on the
legal regulation of blockchain, bitcoin and other crypto-assets, which is
one of the new means of payment. It also cites Germany's official position
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K]_EY WOI_{DS on digitization and its elements. It was emphasized that in order to make
blockchain, bitcoin, crypto-  yhe most effective use of digital technologies in various spheres of public
active,  crypto-exchange,

life, the legislation should find a compromise between public interests,

securities, token. economic needs and technological opportunities.
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ANNOTATSIYA

Maxonaoa simeu mynoe eocumanapuoan oOupu XucoobaaHeau
O10KueliH, OUMKOUH 8a OOWKA KPURMO-AKMUBLAPHU XYKYKULL
mapmubea  coauwt  Oyuuua  Iepmanus — mamaakamu
KOHYHuUaueu — maxauiu — 6aén  omunean.  Lllynuneoex
I'epmanuanune paxamrauwmupuul coxacuea HUCOamaH pacmuti
nozuyuscu Keaxmupub ymuiaou. Kamvuam xaémunune mypau
coxanrapuoa — pakamiu — MeXHONO2UANAPOAH — Camapanu
Qotioananuw  y4yH KOHYHUUIUK dHcamusm Maugaamaapu,
UKMUCOOULL  OXMUENCAAp 84  MEXHON0SUK —UMKOHUAMAAD
ypmacuoa Mypocaru monuwiu Kepakiueu mavKuoIaHeaH.

KALIT SO’ZLAR

OnoKuetin, OUMKOUH, KPUNRMo-

aKmuse, Kpunmo-oupoica,
KUMMamau K02031ap, MoKeH.

byryuru kynra kxenu® OyTyH ayHE
BaJIOTAHUHT SIHTH aBIOAU — Oapyara MabiyM
OynubO yiIrypraH KpUINTOBAIIOTANAp XaKuaa
ranupmokaa. Kpunrosamora HUMa y3U Ba y
KaHaai By>KyAra kenran? Y Kalcu AaBiat €Ku
TalIKWJIOT TOMOHMJAH Oomkapwiaau? Y
OpKau TYJI0BIAp KaHgau aMajra
omupwiaan? Huma ydyH yHUHT KMMMaTH Te3
y3rapMokna? VYHHM KaHgail coTu®  onwmin

MyMKHH, JleraH caBoJiap JAespiu OyTyH
TYHEHUHT CapMOSAOpJIapUIaH TOPTUO oxauit
axojucuraya KHU3UKTHpAaETraHu CHp HMmac.
WNHuTtepHer puBOXIaHaraHu CcaludH oJamiiap
“y30KIaH TypuO’ MMyJ Tynamwura TYFpU Keja
oonutamu. [lymam KynmaH kynra Oepurn dca,
MyailssH OBBOparapywivKIapHH KenTHpUO
yukapaau. LLlyHuHT yuyH XaM BocuTaumiiapra,
STbHU DJIEKTPOH TYIOB TU3UMIIApH, OaHK EKU
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Kypbepra THIITA  MaxOyp

Oynunanu. by 53ca Mabaym MuKaopiaaru

Mypo>Kaat

KOMHUCCHOH XaKHU ynapra TYynam
MaKOYPUATHHH KEATUPHUO YUKAPUIITH TAOUHI.
Uynku Xap KaHAal Xu3MmaT Kypcarran
CYyOBEKT ¥3 XU3MaTH YUyH XaK Tanad Kuiaau.
bynna yTkasunaérran mya KaHda Kym Oyica,
yuutad KOJMUHAIUTaH TMyJd MHKIOPU XaM
ITYHYQIUK WAPUK MUKJIOPHH TAITKUI KUATAIH.
AXOOpOT TEXHOJOTHsUIApH PHUBOKIAHTAHU
cailmH opamiapga Owp Vi IIakuTaHa
Oonuiaay, S’bHU KaHJal KUinb xapaxaTliapHu
KaMalTUPHIILI Ba horinanu 000
koehpunreHTHHN WII0KHU O6opuua
MaKCUMAaJUTAIITUPUII ~ MYMKHH.  Ajbarra,
taknudiap xyaa typau xwi oynau. lynnan
CYHr, BaJIFOTAHUHT SIHTU HIAKJTH
“kpunToBaitoTa’ nayHEra Kenaud. Bamota
JieraHjia XaMMaHUHT KY3 OJIUra MabiIyM I1yJ
Oupnuru kenagu. bapua Qukp myn Ba YHUHT
atpoduaa SKaH, aBBajo, Myl Ba YHUHT
Typiapu Xakujaa OMp 03 TYXTaaull YPUHIIM.
[Tyn — 6y 6upop MaMIaKaTHUHT €KUM KEJIHIITYB
acocuga OWp HeuTa JaBIATHUHT TOBAap Ba
XU3MATIAp OJJAU-COTAUCH YUYYH yMyMHH
JKBHBAJICHT cudaTtuga KalOyn KHJIWHAIWTAH
BaItOTa OYyHO, y KOFO3, METaJlT EKH SJIEKTPOH
KYpUHHIIIAa OYTYHTM KyH HMKTHCOIUETHIIA
aman Kuiagu. BamoTaHUHT SHT  MyXHM
XKUXaTiaapuaaH OUpU YHIA AIMHUCCHS KUITYBYU
(myn YUKapyBYH) oupop Myaccaca
OenruiaHad Ba TETHWIIUIH KOHYHTa MYBO(MUK
TYynoBmapaa OenrunaHraH Xyqaymiapiaa Y3
KuiiMatuga — KaOynm — KWIMHUIIH — KAaThUH
Oenrunanaau. byrynaru kynaaru mysyutap guat
myJuiap (HOMHHAII KUMaTH peall KuiiMaTuaaH
KaTTa (papK KuilaJuraH myJuiap) xucoOaaHuo,
ylapHH  MyoMajara  4YMKapuil  y4yH
capranaguraH Xapaxarigap oJaTAa Iyl
yCTHAA KypCcaTWIraH KUHMaTIaH aH4da ap30H
oynaau (Macamnan, 100 mommapiuk KymopaHu
YUKapuIl y49yH 14 TeHTInK XapaxkaTt capd
TWIaaM). SlpuM acp ONAMH MyJUIAPHUHT
KUIIMaTH OJITUH OWJIaH TabMHHJIAHTaH OYJca,

OyryHrm KyHra Kkeiau0, ynap MamJjakatia
sSpaTUiATaH MaxCyJoTiap Ba  XU3Matiap
YMyMUH HUFUHANCH OWiaH OenTuiIaHaiy.
bupox, Hakncu3z mnymwiap OwunaH amanra
OLIMPUITaH Xap Oup TpaH3akuus (ImMyn
YyTKa3zum amanuétu) 0eBocuTa OUPOp MOJIHSL
Myaccacacd OpKald amaira OIIMPWIHIIN
Wynra Kyuunrad. byHpga y3ura xoc Hazopar
MaBxyz Oynub, xaBpCHU3TUK Ba KypCaTHITaH
XU3MaTiap yYyH MOJHUSBUA BOCHUTAYHIIAP
XU3MAT XaKh OJUO KOJMIIKA OeNruiaHTaH.
Ty¥pu, Haka myn OwiIaH Xe4 KaHAal TYIJIOB
TynamMaciaH TYFPUAAH-TYFpU  TYJIOBJIApPHU
amaira OIIMPHUII MYMKHH, OUpPOK Oy HHpUK
ouTuMIapaa Ba y30KIaru xamkKopiap Ouian
amajra OLIMPWIAUTaH TYJIOBIAP YUyH Ky/aa
HOKyJnail xucobnanaau. ByHUHr ycTtura Haknj
MyJUITAPHUHT KanOaku OYnubO YMKUIIHM, STHHU
YIapHUHT XAKUKUWITUTUHA AHUKJIAIII
Macaiacu xam 0op.

Wurupma Gupunum  acp  axGopoT
TEXHOJOTHSUIApH acpu OYITaHIUTH  y4yH
KOMIIBIOTEP Ba HWHTEPHET TEXHOJOTUIIAPH
muagaT OwWiaH pPHUBOXKIAHMINU OKUOATHIA
TYJIOBJIAPHU MyKaMMaJTAIITUPUIIL Ba TOOOpa
OCOHJIAIITUPHUIIT yCTHUIAa OWp KaH4Ya HILIap
oo OopuiIn. AHba”aBui TYJIOB
MHCTPYMEHTJIapy  OYiIMMII — MamJiakaTiiap
BaJOTacu OwinaH OynmaauraH  UHTEPHET
TapMOFH OpKau MamJIaKaTiapapo
TYnoBiapaa Oup KaH4a y3ura Xoc MyaMMoJiap
MaBxy[ 3au. bynap:

TYJIOBHM amajra OIIMpHIIJa andarra
OaHKJIAp TOMOHHUIAH OCNTHIAHTaH IOKOPH
KOMHUCCHOH XaKHU TYJalll;

TOMOHJIADHUHT TYJUK PEKBU3UTIAPH
(MaH3mI, xucobpakamu, (ORZRIN Ba
Oomkanap) ¥3apo ONAU-COTAM KHIaETraH
maxciapiaH Tallkapu, andarra, Y4YUHYU
TOMOHTa MabJIyM OYJIHIIN;

TYJIOBIIApHU  MapKasjamraH XoJjjaa
Kaucuaup
OOIIKAPUITUTIIH.

TaIKUJIOT TOMOHHOAH
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AiipuM  Xomatnapaa  TYJOBJIapHU
amajra OILIMPUIITaY, Oexop KHJIMIII
MYMKHHJIUTH Ty(Qaiianm COTYBYM XaM HWIIOHY
XOCWJ KWIHUII Y4YyH KYOPOK MabIyMOTJIap
cypamm kepak 0ynaau Ba Oolka xojatiap.

Okopuna KEJITUPHITaH Oapua
KaMUWIMKJIAPHU €4a ONaJuraH Oup TH3UM
cudaruga WIK KpUIITOBAJIIOTA
— OuTkouH Byxkynara keinmu. Y 2009 #un 3
sHBapaa  y3unu Catommm  Hakamoto ne0
HOMJIaran Owp €k Oup Hewya I[Iaxciap
TOMOHUJAH SIpaTHIIraH, OMPOK YHUHT HIILIAII
TU3UMU Ba Y3Wra XOoC >KMXaTJIapu XaKuaaru
nactinabku  makonma Caromm  Hakamoto
myammumuruaa  «BUTKOMH —  BJIEKTPOH
TYJIOBNIapra TEHT pakamun Tuzum» (“Bitcoin:
A Peer-to-Peer Electronic Cash System”) [1]
capnaBxacu 6uian 2008 iinn 31 okrabpaa yomn
srnrad. Caromm HakamoTo mcmm opTHza
Typrad KUIIU €K OUp TypyX HWHCOHJIAPHHUHT
KM DSKAaHJIUTUHU aHHUKJall Y4yH oJiub
O6opuwiaran Oapua XapakaTiap 30€ KeTraHu
6ouc, OyryHrm KyHra kenu6 my Oyrok
OWTKOWHHUHT XaKUKHH  SpaTyBYUCH  KHM
9KaHU HOMAabJIyM Xucobiianaau [2].

Bbutkonn kpunroBajwTacu — Oy
WIIOHYTA YMAC, OATKM KpunTorpaduk KOt
TU3UMHIAa aCOCJAHraH, y3apo Xed KaHaai
BocUTadmiIapcus (0aHk €ku OOIIKa MOJUSBHMA
HWHCTPYMEHTJIap) TYJIOBIApHU
UIITHPOKIHIIAP Ypracuaa amasnra

OIIUPUITMIIINHU TABMHUHJIOBYU TyHOB THU3UMHU

OeBocHTa

BaJIIOTacuaup. byHaa Hasopar KWIyBYH
OpraHjiapcu3, TaHTAJAPHUHT XAKUKHIUTH
Mypakkad MaTeMaTHK aJTOPUTMIIAD acoCHIIa
TaCIWKJIAHAIUTaH TH3UM aMall KWITaH X0JIa
WINITUPOKYMJIADHUHT  Xap  Oupu  ymly
TaHTAJTAPHHU AYMHUCCHUS KWIHIIH XaM MyMKHH.

BUTKOMHHUHT ¥3UTa XOC KUXATIAPU:

MapKasnalnimMaraH TU3UM — OyHAa Xap
OWMp  WIOTUPOKYH  TEHI  XyKyK  Ba
MMKOHUSTIIAPTa ITa;

XUCOO-KUTOOTAPHUHT TYIIUK
maddodmurn — xap Oup umTHpokdu Oapua
TpaH3aKIUSHA KYPHUIITH MYMKHH;

Ha30paTHUHT WVKJIWTH — Xed Owup
naBiar €KM  TAWIKWIOT THU3UM WYWAaru
orepaTIHsUIapHU HAa30paT Kujia oIMaiau;

Max(pUIIMK — TH3UM HIITUPOKYUIAD
XaKu1aru
TaCIUKJIAHUILIWHYA CypaManiu;

MabJIIyMOTJIAPpHUHT

TaHTaJlapHU AMUCCHUSA KHJTATIT
gyexsanran — sxamu 0yim6 21 00 0 000 BTC
(OUTKOWH TaHTacH) YMKAPUIIAJIN;

OasaHc WKKW EKjIama €3yB acocuaa
Oynmaiinu, Oanku Oapya TpaH3aKUUsIAP
XPOHOJIOTUK TapTudIa Oapua
UIITUPOKYMIIApAA KYPUHAIH;

uHpIAIUATa  ydpamaiiad, KaiMaTu
Tanad Ba Takiau@ra Kapad y3rapaau;

IOpUAMK  KUXaTAaH Xed  KaHjal
acoc MaBXy/l IMac.

butkoun Ba my kabu KpunTo-
BaJIOTANap OpKaIM TYy3WIaJUTaH OUTHMIIAp
Oyiinya MabIyMOTIApHU MapKa3JIallITHPHUII
UMKOHUHU OepyBUM OJIOKYEHH TEXHOJOTHUSICU
XaM MaBXya Oynmu0, y OpKajdu KpHIITO-
BAJIOTAaJap TYJOB BOCHUTacu cudaTuaa
(hyKapOIHMK-XyKYKHI
KYJUJTaHWJIAIH.
AHTVIATHINNHYM TYNIYHUII Xadd Y36eKHCTOH
KOHYHUWJIMTH/IA TYJIHMK IIaKJJIaHMarad. AMHU
ManT/Aa, Typiau coxanapiaa OnokuedHaan Gpaomn
doiinanaHuml yHU XyKyKUd HyKTaW HazapAaH

MyHoOcabaTnapaa

brnokueiin HUMAaHHA

OeNTHIIAI 3apyPIUTHHU KEITUPUO YHKApaIH.

XYKyKH#
Oenrunaniia Oup HeuTa EHAITYBIIAP MABXKY/I.

binoxuelinHUHAT MOXUSATHHU
Mynnait kuaud, Kymuuiauk OyHH KYymiiad
KpUITO-BaJIIOTANIAP naimo Oynaguran
TEXHOJIOTUA 1ed TabKUIJIAIIAIU [3];
TaKCUMJIAHTaH TEXHOJIOTUSI, S’bHU BOCUTAUYHU
OyMaraH siroHa MaKOH TEXHOJIOTHSICH [4], nes
TapKuIaiqm ~ Oomka  myammud. AN
CapenueB Oy “CoXTaJalITHUPUIIIAH XUMOS
KWJIyBUM  KpUOTOrpauk  ajmropurmiapra

acocjaHraH, TyTaJulaHTaH outumiap
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TYFPUCHIATH MabJIyMOTIAQPHUHT
MapKasJalTHpWIMaral peructpu’” Oynran
TEXHOJIOTHSI SKAHIUTHHA auTho yramu [5].

biiok4eHHUHT acocuii XyCyCHsTIapH,
OpaHkPypT TAAKUKOTUUIAPUHUHT (UKpUTa
Kypa:

— MapKa3CU3JIAIITUPHILL: MABIyMOTIap
OuTTa MapKa3uii cepepaa amac, Oanku Oapya
TOMOHJIAPHUHT

cakyaHau: 0yiok 3amxupu Peer-to-Peer (P2P)

KOMIIBIOTEpJIapUa

TU3UMHUTa  acocllaHTaH, my  Tydaimm
3aHXHPHUHT 0apya WIITUPOKYHIAPU TEHT
XyKyKiapra sra Ba yjap OwraH y3apo
BOCUTAQUMJIAPCU3,  TYFpPUIAH-TYFpu  Oup-
Oupiiapu OniaH ajgokajaa OyIMIuIapy MyMKUH;

— YHUBEPCAJUIUK: OUTUMIIAp MOJIUSBUI
XapakTepra sra OyIuIy mapTt smac. biokueitn
OpKaJIH, MOJIUSIBHIA orepanusIapiaH
TalIKAapH, Xap KaHgail MabIyMOT, NIy
KyMJIaJaH MaTHJIA MabIyMOT Y3aTHIIUIIN
MYMKHH, yiap ¢€3u0 OJIMHTaHIaH CVYHT,
KeJaKakaa OSHIU Y3rapTUPWIMIIA MYMKHH
sMac.

butumiiapau amainra OIIUPHIT YYYH
OYMK Ba &NUK KaIWUTAaH wuOopaT OyiraH
pakamau xamEéH kepak Oymamu. Illaxcwmit
KaJUTHA Xe4 KUMra OepHil MyMKHH 3Mac
(PIN-kox éxm Oomika mapojuiapra YxImari),
OyHMHI HaTmwXacuga Oapua oIeparusiapra
pyxcar Oepwiaau Ba  TPaH3aKIUSHUHT
XaKUKUIITUTY Tacaukianaan. OunK KaauT —
Oy MabIymoT y3aruianuran mudp. [Haxcuit
KaJUT XaM, OYMK KaJIUTIap XaM OWUTHUMHHU
Maxhuit KHWJIaIuraH Kpunrorpadusra
acocjaHanu [6].

AMMO MacaylaHUHT OOIITKA KUXATH XaM
MaBXYIKH, Oy KPUITO-aKTUBIAPHU XYyKYKHIA
TapTUOra comum OunaH O6orimK. by Mmyammo
SKWH YH WWDTMKHUT J1on3ap0 MacaianapuiaH
Ooupn Oynmud xkenMoxaa. YUyHKH KpPHIITO-
BajmioTamap  (OWTkomMH) OwinaH  amanra
OLIMPWIIAUTaH TpPaH3aKUMSUIADHA  Ha30paT
KWJIYBYM aloXuaa OOIIKApyB OpraHu &EKu

TAIIKUJIOT WYK. XaTTOKH TpaH3aKUUSIHU

amayira OIMMPYBYM Tapaduiap PEKBH3UTIAPH
SmUpuUH  xonatna Oymamu. CyHru aexana
mauga  npodeccHoHal  UKTHCOAUETUHIIAP
opacujaa “Teppopusm UKTUCOAUETH
KOHCEIMACH ToOOpa KeHraihnb® OopMoKia.
Kynunua Oy arama “uxrucomuit Teppopusm’
[7] tymyHyacu OwiaH CHHOHMM OYnu0,
TEPPOPUCTUK (HAOTUATHUHT AIOXHIA Y3HTa
X0C Typu cudaTuaa, UKTHCOANA BOCUTATIAPHU
KYyJUlaraH XoJja TEeppPOPUYIIHK (HaoTUSITHHI
Monmusutamtupunanp 8], XakukataH Xawm,
TEPPOPU3MHM  HOJIETall yCyJlap OpKajiu
MOJAIMN TabMMHJAIIA KPUITO-BaJOTaNap
y3ura X0cC BOCUTara aitnanu6
O6opaérrannurura myoxa Hyk.  UyHku
TpaH3aKIUSHA KHM KHMTa
KYHATa€TraHJIMTUHU AHUKJAIIHUHT UMKOHH
WVK.

XyKyMarimap  Xap  JIOMM  JKajall

pUBOXJIaHAETraH  3aMOHABUWM  MOJIUSBUH
TEXHOJIOTUsIapra V3 MyHOCa0aTHHH
ounaupMacaaH KOJIMauIH. VYnap

TaBaKKATUYMWIMKIAPHA ~ MHHAMAJIAIITHPUIIL,
caBno, OaHk Ba OoOIIKa omepanusIapHU
ONITUMAJUTAITUPHIN YIyH XapakaT KUJIUIIAI1
Ba IyHTa MOC paBHIIA MaBXyJ XyKyKHA
MyHOcabaTiapra MabliyM Japaxana y3
TAbCUPHHU YTKA3UII OPKAIH BYXKY/ITa KeJTraH
VOKTUMOMN MyHOCa0aTIapHU TapTHOIa COJUIL
umura OomumIMK Kunumaau. bynnait rascup
¢dakaT wkoOuil xycycuariaapra osra jaed
TabKUJUTAIl MYMKHH 53Mac: XaTTo OHTHUM
Ty3UIIl  IAaWTHJAa  aKUIM  IIapTHOMAaJaH
doiinanaHwITad TaKIupaa Xam, y €ku 0orka
miaxcra 3apap STKas3HIl XoJjaTjapu Yy4paiu
MyMKHH. KOHYH unKkapyBYHHUHT Baszudacu Oy
X0JJIa pakaMJId TEXHOJOTHAJapHU KyHAAIUK
XaéTna KYJUIAIIHUHT YMYMHM Ba XYCYCHil
KHUXATIAPUHU XYKYKHH TapTHOra COJIMIIHU
HIaKJUTaHTUpUIiaH - ubopat Oynubd, ymap
WUKTUCOOMET Y4UyH canOuii oxubaTmapra uyim
KYWMACJIMK y4yH TE€3KOp WJIMHI-TEXHUK
TapakKuET OwraH XamHadac OYIWIIM Kepak,
LIYHUHTAEK, XaM JaBJlaT, XaM OyTYyH JKaMHUsT,
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INYHUHTACK HIaxciap MaH(l)aaTJ'IapI/IHI/I XHUMOA
KWJINII MaKCcaaura Spuiiniiam JIO3UM.

3amoHaBUM pakamimn
TEXHOJIOTHSUIADHUHT y3Ura XOC XYCYCHSITH
rio0an MuKEca KYJITTaHUIHIT

UMKOHUSTUAND, Ty MyHOCA0aT OUIIaH yIapHU
XYKYKH  TapTuOra COJHMII  MacallaCHHU
XalKapo Macana 1e0 xucobnam MyMKHH Ba
OyHIail Ba3uATAa TYpJH  Mamilakatiap
dbormanmuaup.
Xo3upaa Kypud YuKUIaéTral TEXHOJIOTHsIIAP

[V

TaXpubacuHU Ypranuur
Xeu KaepJa TYJIUK TapTUOra coJMHMaraHura
Kapamaii, Oy WyHajguIgard OSHIC KaTTa
I0TyKjapra, 3xtumon I'epmanus Ba Mranus
spulirad  jged  airta  onamu3. Yoy
MaMJIaKaTIapHUHT Ma3Kyp coxajaru
KOHYHYMJIUTUHU  Taxjauin  Kuiaum  FapOwmid
EBponaga  pakamum

¢oitnananum 6unaH 60FIMK MyHOCa0aTIapHU

TEXHOJIOTHAIapAaH

XYKYKH TapTUOra coJMil camapagopiury,
UTYHUHTIEK, KOHYH HOpMaJjapu Ba
TaXpubaculaH HaMyHa OJIMII WMKOHUSITH
TYFpUCH/IA XyJIOCa YNKAPUIITa UMKOH Oepaii.

'epmaHuss  KpUNTOBaJIOTANap  Ba
ONOKYEHH  TEXHOJOTHSUIAPUHU  XYKYKUH
tapTubra  comum  OyiWnya ~ HaMyHaBUI

nasnatTiapaan oupuaup. ['epmanus EBponama
OupuHUMIApAaH OYIMO KpPUNTO-BATIOTAHUHT
pUBOXITaHHUIIATA YBTHOOpP Kaparmu. 2013
vunga ['epmanus denepatuB Pecnybmukacu
®enepan Momusasuit Hazopar bomkapmacu
(BaFin) kyiingaruya ¢hapMoH 4uKapaau, SbHHA
yHTa Kypa KpuUITO-BaidioTa (IIy >KyMjajgaH
oupiuru

OWTKOMH)  XUCO00 cudaruna,

LIYHUHTJEK, “I'epmanus KpEeIUT
TAlIKWIOTJIapH TYFpUCHIA TH KOHyHra [9]
MyBO(MUK TYJIOB BOCHTacH cu¢aTuia TaH
omuaau. Iy maiitman Gomunad I'epmanmsia
KpUIITO-BaJIIOTaIapra HucOaTaH
KYJUIAHWIANUTaH TYJIOB BOCUTalIapyu KOHYHUI
TapTUOIa COJIMHTaH.

AMMO  KpHUNOTO-akTUBIap XYKYyKHi
TapTUOra CONMHTaHM OWjaH  yJapHUHT

XYKyKAWd TaOWaTh Ba MOXMSTH TYFpUCHIATH

caBoid o4MK Koiau. BaFin-uuHr ymoOy
Macasnaja Oyinya mo3uIuscura Kypa KpuIro-
IEKTpOH  myymap  Aeh
tacHUGIal Kepak sSMac. [ epMaHUSHMHT
“TynoB Ha3opat KWJTUIIT
TYFpUCHIIa TH KOHYHUTA MYBO(UK, IEKTPOH
mynjgap Myl KuiimMatura odra Oynran Ba

BaJIIOTAIApHU

TU3MMHWHHA

TYJIOBHM  aMajra OLIMPHUII  Makcaguaa
SMUTEHTJIAp TOMOHMJAH  4YMKapUJIaJAUraH
AJIEKTPOH KuiimaTiap xucoOmananu. lyHum
TabKWJIAIl  KEPaKKW, paKaMiId IyJTHUHT
MyXUM  Xycycusitu — Oy  Mapka3uit
SMUTEHTHUHI MAaBXYJJIUTH. BUTKOMHHM Xam
y3 WYura oOJradH Xap KaHJal KpHUIITO-
BaJIIOTaNIap OXUPTU ME30HTa xKaBoO Oepmaiiay,
UIYHUHT Y4YYyH yJIapHu ['epMaHust KOHyHIIapura
OWHOAH 3JIEKTPOH My 1e0 XucoOmam MyMKIH
smac [10].

2018 iun despans oitnna BaFin ICO
KYyJIJTaHMacuHU Hamp 3Tau, yHra kypa ICO
JOMpacHu/la YUKAPWITaH TOKEHJAap  €KHU
KpUIITO-BAJIOTaJap  KUMMATIA  KOFO3Jap
(bynman  xeiimun  “TepmaHus  KUMMAaTIH
KOFO3J1apu TYFpucuaa i KoHyH [11] Ounan
TapTUOra  COJNMHAAW) EKA  WHBECTHUIIMS
cupatuaa TacHU(UIAHUITN MyMKHH (Ba,
IIyHUHTAEK, “T'epMaHusi MyJTHU WHBECTULIHS
KWINII TYFpUCHIA TH KOHYHH [12] Oumnan
TapTHOa COTMHAIN).

bynaecOank xam 1mry koujgara amai
KHWJIaJIH, YYHKHU
ANEKTPOH My 1e0 TacHU(IIA MyMKHH SMac,

KPHUIITO-BAJIIOTAJIAPHU

yliap BamoTa cudaTthaa WiIriamMainad  Ba

I'epmanuss myn  TU3MMHMra  KUpMauau.
I'epmanus Mapkasuii 6anku nipe3uieHTH EHC
BaiinMaHHMHT TabKUIJIAINYa, OUTKOMHHUHT
paKaMJiid BaJlloTara Xed KaHjanl ajJokacu Myk,
YyHKM Xap KaHJaid TYJIOB BOCUTacuaa Hapx
6apkapopauru Oenrucu 0ynumu kepak. 2018
nnn ssHBapk onuna I'epmanus denepan banku
XaTTo0 XyCYCHH HWHBECTOPJIApHU paKaMiu
BaJIIOTara capMosi KUpUTUII XxaB(pu TYFpucHuia
OTOXJIAaHTUPAU.  BUPOK,  peryisaTopHUHT

¢bukpura Kypa, KpUITO-BAJIOTAHUHT
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MyoMayiara KyMWIHIINHA TaKUKJIA 3apypuil
yopa sMmac [13].

bynnan Tamkapu, 2018 iun ¢espanp
oitmna ['epmanusa denepan XyKyMaTu KpUITo-
BaJIFOTAJIAPHUHT HOKOHYHUU caBIoCH
MacaJlaCUHU OJIMO YMKKAH OTOXJIaHTUPUIIHU
9BJIOH KWIAU. XYKyMaT KpUITO-BAJIIOTAaHU
KOHYHHUH TYJIOB BOCHTacH 3Mac, 0anku dakar
allpyuM THOKOpHA MyHOcabaTiap/ia BaTIOTaHH
QJIMAIITUPULI BOCUTACH JE€raH MO3UIUSIHU
uiarapu cypamu. Ymoy XyXXKKaTHUHT KaOyi
KWIMHUIINTA KPUIITO-BAIIOTa  0030pHAaru
XU3MaTJIap HUCTEHMONUMIAPUHUHT  KYTIad
HOpO3WIUKIapH cabad 0ynau. Xycycan, 2018
iun despainp oiinga I'eccen McrebMomuumnap
XYKYKIapUHH XUMOSI KHJIUIN (eiepal JaBiat
areHTJINTKM aHa myHJail OaéHoTiap acocuaa
KpUIITO-BAJIIOTA 6030puaaru 20 Ta
npodeccroHall UIITUPOKYMHU TEKIIUPUII Ba
HazopaT KWIWIIHU Oonutaaum [14].

Xap KaHmail MoOJHMSABUM  0O030pHH
XYKyKUd — TapTuOra COJMIIHUHT  MYyXHM
JJIEMEHTH  JIMLEH3MSJIAl  MHCTUTYTUAMP.
I'epmanusiga 6030pua
(urargopmanap Ba  OolIKaiap)  XuU3Mar
KypcaTyB4M Ba JJOMMHUU Ba THXKOpaT acocuaa

KPpHUIITO-BaJIFOTa

KpUNITO-BAJIIOTANap OWiaH onepanusuiapHu
amaJira olmupaaurat (CIeKyIsITUB QaoausITHH
amaira OIIUpaJuraH) Miaxciap TEeruIuIH
BaFin nmunensuscunn onummiapu kepak [ 14].

[Tynnait KUIu0, I'epmanusina
UKTUCOJIUETHUHT  MOJIUSIBUM  CEKTOPUHHU
TapTUOra COJyBYH JIaBJIaT OpraHiIapu opacuia
KpUIITO-BAJIOTara HucOaTaH MabJIyM Hazapuil
OunuM Ba yHra Oynrad MyHoca0at ajjiakauoH
LIaKJJIaHUO yIryprat 3/14.

2013 #wmima T'epmanust  KpUnTo-
aKTUBJIAPUHT TaH OJWHUIIM HyIuga Xai
KWIyBYM KajaM Taluiaad, aMMO KEHUHTH
TaAKUKOTIIap Oy coxama kyminab xarap Ba
KaMUYMJIMKJIApHU KypcaTauku, Oy 3ca KPUITO-
BaJfOTara OYJAraH WIIOHYHUHI Ce3UJIapiu
nacaiumura ojaud kKenau. byryHrum kyHzma
I'epmanust  XyKymaTH  KpUITO-BAJIOTAaHU

UKTUCOAMET YYyH TOTeHHuan xaB¢ 1ed
Xuco0ad, yHra mryoxa OwiaH Kapaiam Ba
IIYHUHT yYyH YHH XyKyKWid TapTtuoOra
commimra 3xTuéx Oop aed kapanran. Iy
Owran Oupra, byHaecOank aupexkTopiap
KeHraimm ab3oc Eaxum BypMenuHr kpunto-
BaMIOTaHM  (akaT  Xalkapo  Japaxasna
camapajly TapTuOra COJUII MYMKHH, €0
XucoOmaiiu, 4yHku Oy coxagaru HUYKd
MMKOHUSTIIAp KyJAa yekiaHras [15].

biioxuelH-TeXHOIOTusSIapUHU
XHCcOo0Ta OJIraH X011, HEMHUC OJIMMIIAPU CMapT
[IapTHOMAa TYIIYHYaCHHH SKHHIAH Kypuo
yukMoKanap. CMapT mapTHOMa — pakamiind
TpaH3aKUMsJIApHU ~ aBTOMATUK  TapTubdIa
amaira OIIMPUII  OpKaJdHM  XYKyK Ba
MaxOypusiTnap  OaXapwIMIIMHU — Hazapna
TYTYBYH JIEKTPOH IAKJAaru maprtHoma [16].
v OpKau
MyaMMOJIapUHH XaJl KWIMII MYMKHH Ba Y
nactiad KenumuO ONMHAIW, YYHKH CMapT
HIapTHOMara  y3rapTUpUILIIap  KUPUTHII
MyMKHH 3Mac [17].

XO3Upru BaKTAa HEMHUC XyKyKHUH
JOKTPHHACH TOMOHHJAH Xall KHJIMHAETraH

OyaApaTYaHUHT HUIIOHY

MyXUM MyaMMoOJIapAiaH Oupu Xxam aiiHaH
CMapT  IapTHOMajapHu [ epMaHMSHUHT
DyKapoauk Konekcu JIoMpacuia
LIAPTHOMAHMHT XyKYKHUI Ty3WJIMAaCcHTra XaBoJia
“Cmapt  maptHoMa”
tymyHyacu Ha ['®Kna, Ha Gomka mebépuit

XYy KKaTiiapaa TapTI/IGFa COJIMHMAaraHJIuru

OTHIII MacajiaCH.

cababnu, ymolOy XOAMCAHUHI  XYKYKH
MOXMSTH XaM HOAHHMK OYnu0 KOJIMOKa.
[IlapTHOMa TYy3WIII TOMOHJIAPHUHT XOXHIII-
WPOJACHHM 3pKHH H(oJa STHIIUIAND, aMMO
JacTyp KOOU TOMOHJAPHUHT HPOJACUHU
ndoma sTa OIMACITUTH, OJaM YHHU VKU
OJIMaraHiuTy Y4yH, KOHYHUI MabHOJA CMapT
[mapTHOMa IApTHOMAa 3Mac, aMMo Qakar
YHUHT KoMmmbloTep Tuiauaard udonacu. Ly
MyHOcabar OwiaH, Xaoud XaM JIOUMUH
IapTHOMa TY3HII 3apyp, Ba ak/UIM IIapTHOMA
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yHH  Oaxapum  BocUTacH  cudaTtuna
umatuinany [ 18].
AKITM  IIAPTHOMAHHMHT  XyKYKHH

TabuaTtu TYFpUCHIa siHa OUp HyKTauW Hazap
MaBXy/l, yHra Kypa WIUIaTWITaH AacTyp KOJIU
IapTHOMAa MATHUHUHT THIX (Y4eT TUIUIapu
Ounan Oup Karopna) xucoOnaHagu. YOy
TyllyH4Ya OWJIaH TOMOHJIAPHUHI HPOJACUHU
ndona STUII SPKUHJIMTH I[IYHYaKH OOIIKa
tunaa ubonananany, aitankca ['OK outumiap
MaTHM TWIMHA  TaHJIAl  JPKUHIUTHHU
kadomarnaiiau. Illy Owman Owupra, arap
XYKYKHM HHM30 03ara Kejca, WIIHH KYpuO
YUKUII YYyH OKCHEPTHU Kain0  KWIHII
3apypJAMruHu €n/1a TyTu kepak [19].

AKIIM  IApTHOMAJIAPHUHI  acOCUM
MyaMMOCH KoJ €3uriia QyKapoIHK-XyKyKUH
TaMOMMJUIapU Ba MEbEPIIAPUTA PUOS STUIIUIIU
yCTHAAH HazopaT OYnuO KOIMOKIA. XO03UPTrH
BakT[a ymoly KOuJaJIapHUHT KOHYHUIIUTHHU
Ha30paT KWINIIHUHT UIMKOHU MYK, 9HIU CaBoJ
TYyFUJAQIW: aK/UIM IIapTHOMA OWiaH Kaicu
XonaTinapia KOHYH Oy3wiuiuiapura uyn
Kynnnaau? FOxopuna TabKUIIIA0
YTUITaHWJIEK, aKJUIM IIapTHOMA HIapTIapuHU
y3rapTUpHIl MyMKHUH 3Mac. byHaH Tamkapy,
aK/UIM I[IapTHOMa XaM TEXHHUK KUXaTAaH
TYFpU Ty3WIraH OYIUIIN KePaK: YHUHT UILIUHU
Oy3ummm €ku OCKOp KWJIUIIK MyMKHH OVJTaH
xaTomap  Oyamacnuru  Jo3uM.  AKIUIH
mapTHOMAa TY3HWIJa Ym0y HWKKajda XUXaTHU

XaM XMcoOra oJIMII MapT: Y XaM KOHYHHUH, XaM
TeXHUK Taynabjapra >kaBoO OepuIlu Kepak,
aMMO OyHM OOILIKapHIL XAy XaM KMHKH.
IOkopunarunap  acocuzma  Xynoca
KWINIIAMHA3 MYMKHHKH, HEMUC JOKTPUHACH
pakamu TEXHOJIOTUSUIAPHU
PUBOKIIAHTHPUINTA KaTTa YbTUOOp Oepanu Ba
ylIapHu Kyinam Ouinan OOFIMK — acocuit
OYIUIMKJIApHH TYJIIUPUINTA XapakaT KuJiaju,
XyCycaH,
XyCycHUsTIapy Ba XyKyKud TaOuatu OusaH

OJIOKYEeH  TyllyHYacd  Ba
OOFIIMK MyaMMOJIApHU XaJl KWIHILITa XapakaT
kunaau. Iy Owmnan Oupra KyWuaaruwiapHu
Oenrmnal YTHI )KOM3:

1. Kpunto-Baymora HadakaT HYKU
HA30paTHUHT, OaJIKM XaJKapo Ha30paTHUHT
o0beKTH Oynumm Kepak. | 'epMaHUSHUHT
KPUNTO-MyHOCA0aTIapHH TapTUOTa COJUII
Oyiinua Taxxpubacu OOIIKa MaMJIaKaTIapHUHT
XYKyKUH TH3MMJIApU y4yH HaMyHa OYIuiiu
MYMKHH.

2. I'epMaHusia TUIEH3US OJIUII OUJIaH
OOFINK KpUIITO-BaJIIOTa 0030pUHUHT
npodeccuoHan MIITHPOKYMIApUra HucOaTaH
sTHa/1a KaThUM Tanabnap Kyuuaaau.

3. 'epmanusiia aKJIi MIAPTHOMAHUHT
€3Ma mapTHOMara aibTepHATHB CcHU(aTHIA
Kypuiumu — Oyiu4a  KOHYHUMJIUK  €KHU
JOKTPUHAJ Japaxacuaa sAroHa EHjaauryB
MaBXyJ Mac.
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