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KEYWORDS etadi. Shuning uchun respublikamizda tijorat banklari
tijorat banklari fond bozorida gqimmatli qog'ozlar bilan investitsion
resurslari, qlmmath qog’oz]ar’ faoliyatni olib borishi banklar uchun daromad va likvidlik
investitsion faoliyat, qimmatli manbai, hamda fond bozori ishtirokchilarining barqaror
qog’ozlar emissiyasi, gimmatli investitsiya resursi hisblanadi. Ushbu magqola tijorat
qog’ozlar bozori, investitsiya banklarida investitsiya faoliyatining rivojlanishga har
portfeli, aktiviar sifati, aktivlar tomonlama yechim berish, qarorlar qabul qilish,
rentabelligi, bank  aktiviari jarayonlariga ta'sir etuvchi ko'p qirrali jihatlarni
samadorligi yoritishga qaratilgan.

Mamalakatamizda tijorat banklarini investitsion faoliyatini yanada rivojlantirish masalasiga
alohida e’tibor qaratilmoqda. Jumladan tijorat bankalarida gimmatli qog'ozlarga qilingan
investitsiyalar davlat siyosati darajasiga ko’tarilgan. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
2020-yil 12-maydagi PF-5992-son farmonida “O’zbekiston Respublikasi bank tizimini isloh
qilish bo’yicha 2020-2025-yillarga mo’ljallangan “Yo’l xaritasi”da qimmatli qog’ozlar bozorida
bank operatsiyalari bo'yicha qonunchilikni soddalashtirish haqida chora tadbirlar belgilangan.
O‘zbekiston Respublikasi bank amaliyotida gimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar
salmog’i yetarli darajada rivojlanmaganligini kuzatish mumkin. Iqtisodiyoti rivojlangan
mamlakatlar bank amaliyotida, aktivlar tarkibida kreditlardan keyingi o‘rinlarni gqimmatli
qgog'ozlar ko‘rinishidagi aktivlar egallaydi. Qimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar
Fransiya tijorat banklarida 16,2 foiz, Germaniyada 15,5 foiz, Italiyada 23,8 foiz, Buyuk
Britaniyada 7,85 foiz, Ispaniyada 23,9 foiz, AQSHda 2,2 foiz, Belgiyada 6,4 foiz, Yaponiyada
10,25 foizni tashkil giladi.
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1-rasm. O'zbekiston Respublikasining xalqaro investitsiyaviy mavqei?

Ushbu 1-rasm orqali O’zbekiston Respublikasining xalqaro investitsiyaviy mavqgeini
ko’rishimiz mumkin. Jadval ma’lumotlaridan ko’rinib turibdiki, barcha ko’rsatkichlar bo’yicha
respublikamiz 2023-yi [-choragiga qarganda 2024-yil I-choragida o’sishga erishgan.

Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalardan oladigan daromadlari
dividendlar va foizlar shaklida bo‘lib, ular banklarning moliyaviy barqarorligini ta’'minlashda
muhim orin tutadi. Banklarning hissali ishtirok shaklidagi investitsiyalari dividend
ko‘rinishida daromad olinishini ta’'minlasa, ularning obligatsiyalar, imtiyozli aksiyalar, depozit
va jamg‘arma sertifikatlariga qilingan investitsiyalari foiz ko‘rinishida daromad olishlarini
ta’'minlaydi.

Bankning investitsiya portfeliga kiritiladigan instrumentlar soni juda katta va hozirda ham
o‘sib bormoqda. Har bir moliyaviy instrument riskka nisbatan turli xarakteristikalarga,
inflyatsiyaga hamda davlat siyosati va iqtisodiy konyunkturaga nisbatan seziluvchanlikka ega.
Bank ixtiyoridagi turli investitsion instrumentlarni tahlil qilish uchun ularni ikki asosiy sinfga
bo‘lish mumkin:

1. Muomalada bo‘lish muddati bir yilgacha bo‘lgan pul bozori instrumentlari. Ularga past
darajadagi risk va yuqori darajali likvidlik xosdir.

2. Muomala muddati bir yildan yuqori bo‘lgan kapitallar bozori instrumentlari. Ularga ancha
yugori bulgan daromad darajasi xosdir.

Rivojlangan davlatlar bank amaliyotida davlatning gqimmatli qog‘ozlariga qilingan bank
investitsiyalarini yuqori salmoqga ega ekanligining asosiy sabablari, fikrimizcha,
quyidagilardan iboratdir:

- davlat qimmatli qog‘ozlari yuqori likvidlilik xususiyatiga ega. Tijorat banklari likvidlilikni
ta’'minlash maqgsadida ham davlatning qimmatli qog‘ozlarini xarid qiladilar;

- davlat qimmatli qog‘ozlari qat’iy belgilangan foizda bankka daromad keltiradi;

- davlat gimmatli qog‘ozlari yirik migdorda emissiya qilinadi, chunki, davlatning qimmatli
gog'ozlarini sotishdan olingan tushum Davlat budjeti xarajatlarini moliyalashtirishning
noinflyatsion usuli hisoblanadi.

1 https://cbu.uz/uz/statistics/bop/1893008/

Volume 1, Issue 14, October 2024 Page 69



https://cbu.uz/uz/statistics/bop/1893008/

CENTRAL ASIAN JOURNAL OF MULTIDISCIPLINARY

RESEARCH AND MANAGEMENT STUDIES .

Olib borilgan tahlillarimiz natijasiga ko’ra, respublikamiz tijorat banklari aktivlarining
umumiy hajmida qimmatli qog‘ozlar emissiyasi juda kichik salmoqni egallaydi. Bu esa, tijorat
banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan amalga oshiriladigan investitsion operatsiyalarining
rivojlanmaganligidan dalolat beradi.

Banklarning kapital bozoridagi faolligini oshirish yuzasidan olib borilgan nazariy va amaliy
tahlillar orqali quyidagi xulosalarni shakllantirishimiz mumkin:

- Tijorat banklarining korporativ qimmatli qog‘ozlarga qilinadigan investitsiyalari hajmini
oshirish maqsadida, korporativ qimmatli qog‘ozlarning fundamental va texnik tahlilini
takomillashtirish kerak;

- kapital bozorida qimmatli qog‘ozlar potensialidan samarali foydalanish, gimmatli qog‘ozlar
bozorida oyeratsiyalarni samarali tashkil etish bank kapitali tarkibini yaxshilashda, tijorat
banklarining resurs va mijozlar bazasini kengaytirishda yordam beradi.

Tijorat banklari aktivlarini boshqarish bilan bog’liq bo’lgan asosiy muammolar sifatida
quydagilarni keltirib o’tishimiz mumkin:

- Tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar bilan amalga oshiriladigan investitsion
operatsiyalarining rivojlanish darajasi past bo’lganligi sababli investitsiya portfelining
likvidlilik va daromadlilik darajasi ham sezilarli darajada pastligi;

- O’zbekiston Respublikasida banklararo kredit resurslari bozori faoliyatini ta’sirchanligining
pastligi kabilarni keltirish mumin.

Fikrimizcha, tijorat banklari investitsiya portfelini takomillashtirishning asosiy yo‘nalishlari
quyidagilardan iborat bo‘lishi mumkin:

1. Investitsiya portfelining tarkibini diversifikatsiyalash, ularni turli aktivlar (qimmatli
qgog'ozlar, kreditlar, asosiy vositalar va boshqalar) o‘rtasida taqsimlash, gisqa, o‘rta va uzoq
muddatli investitsiyalarning optimal nisbatini aniqlash, investitsiyalar risklilik darajasini
baholash va samarali tavakkalchilik-daromadlilik omilini o‘rnatish;

2. Qimmatli qog‘ozlar portfelini takomillashtirish, gimmatli qog‘ozlar bozorida faol savdo-
sotiq operatsiyalarini amalga oshirish, likvidlikni ta’minlash, qimmatli qog‘ozlar portfelining
daromadlilik va risklilik darajasini optimallashtirish;

3. Xorijiy valyuta aktivlari boshqaruvini takomillashtirish, xorijiy valyuta aktivlarining tarkibi
va hajmini optimallashtirish, xorijiy ~valyuta kursi o‘zgarishlari bilan bog'liq
tavakkalchiliklarni boshqarish;

4, Investitsiya portfelining diversifikatsiyasi va rentabelligini oshirish, turli sohalar va
tarmogqlarga investitsiyalar qilish orqali diversifikatsiyani kuchaytirish, investitsiya
go‘yilmalarining daromadliligi va rentabelligini yanada oshirish;

5. Investitsiya faoliyatini takomillashtirish uchun zamonaviy hamda innovatsion
texnologiyalardan foydalanish, investitsiya portfelini o‘zgaruvchan bozor sharoitlariga
moslashuvini ta’minlash.

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklari investitsiya portfelini ushbu yo‘nalishlarda
takomillashtirish orqali tijorat banklari aktivlari likvidliligi, daromadliligi va moliyaviy
barqarorligini oshirishga erishish mumkin.
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